'C

ERC Working Papers in Economics 14/12
November/ 2014

Reel Doviz Kuru ve Tirkiye Dis Ticaret
Dinamikleri

Erdal Ozmen
Department of Economics, Middle East Technical University
Ankara, TURKEY
E-mail: ozmen@metu.edu.tr
Phone: + (90) 312 210 3044



mailto:ozmen@metu.edu.tr

REEL DOViZ KURU VE TURKIYE DIS TiCARET
DINAMIKLERI

Erdal Ozmen*
ODTU iktisat Bolimd

* Bu galisma, TUBITAK 1001 programi gergevesinde 112K041No’lu proje olarak
TUBITAK tarafindan desteklenmistir. Bu destekten dolayr TUBITAKa tesekkiir
ediyorum. Calismanin gesitli asamalarinda Prof. Dr. Erol Taymaz, Prof. Dr. Fatih Ozatay,
Dog. Dr. Emre Ozgelik degerli dnerilerde bulunmuslardir. Kendilerine tesekkiir ediyorum.
Calismanin tim asamalarindaki yetkin akademik katkilari ve mikemmel yardimlari igin
Dr. Duygu Yolcu Karadam’a tesekkiir ediyorum.



Ozet

Bu calismada, Turkiye'nin disg ticaret dinamikleri inclenmekte ve &zellikle imalat
sanayi (IS) sektorleri icin reel déviz kuru degismesinin dis ticarete etkisi
arastinimaktadir. Bu amagla, ihracat, ithalat ve Uretimin belirleyicilerinin teknoloji
yogunlugu, Uran yetkinligi, ithalat bagimhligi, ihracat yonelimi, kiresel deger
zincirlere eklemlenme derecesi, bor¢ dolarizasyonu gibi sektére 6zglin degiskenlere
de bagl olup olmadigi ampirik olarak incelenmektedir. Calisma sonuglarina gore,
Tarkiye dis ticaret agiklari, temelde orta-ylksek ve ylksek teknoloji yogunlugu olan
urin  ithalatindan  kaynaklanmaktadir.  Sonuglara goére, 1990’  yillarla
karsilastirildiginda, 2000'li yillarda 6zellikle orta-ylksek ve yiksek teknoloji
uriinlerinde, IS sektorlerinin kiiresel katma deger zincirlerine eklemlenme derecesi
yuksek oranda artmigtir. Bu eklemlenme, agirlikli olarak sektorlerin geri eklemlenme
derecelerinde sicramali bir artis olarak gergeklesmis ve ihracatta yurtigi katma
deger oraninin yuksek oranda dismesiyle eklemlenmenin net kaybi daha da
artmistir. Esneklik kétlimserligi yazini ile tutarll olarak, hem GEGS hem de IS
sektorleri ihracat ve ithalatinin reel doviz kuru esnekliginin mutlak degeri goreli
olarak diisiik bulunmustur. Ihracat ve ithalat, sirasiyla, agirhkli olarak yurtdisi
(OECD) ve vyurtici reel gelir tarafindan belirlenmektedir ve esneklikler cok yiksek
dizeydedir. Orta-ylksek ve ylksek teknoloji yogunlugu Urlnlerinin yurtdisi reel
kosullara olan duyarliiginin, digerlerine goére, ¢ok daha yiksek oldugu bulunmustur.
Uriin yetkinligi temelindeki sonuglar da bu énermeyi desteklemektedir. 2001 yili
sonrasinda, ihracatin yurtdisi talep esneklikleri tum teknoloji yogunlugu ve urdn
yetkinligi sektorlerinde sigramali olarak artmistir. Reel doviz kurunun dig ticaret
etkisi sektorlerin teknoloji yogunlugu, Urun yetkinligi, ithal girdi bagimhligi veya
ihracat yonelim derecelerine gére degismektedir. Bor¢ dolarizasyonu ile dis ticaretin
reel kur esnekliklerinin ve IS Uretiminde olumsuz bilango riskinin arttigi bulunmustur.
Sonuglara gore, IS sektérleri Giretimi sadece yurtdigi reel kosullar tarafindan degil
kiresel finansal kosullar tarafindan da belirlenmektedir. Reel déviz kurunun Uretime
etkisi sektorin dis ticaret yapisindan bagimsiz degildir. Tum bu sonuglar,
surdUrdlebiilir yiksek blylme orani ve dusik dis ticaret agigi icin, reel ddviz kuru
politikalari yerine, orta-yuksek ve yuksek teknoloji Urtnleri sektorlerinde kuresel
deger zincirlerine ileri eklemlenme derecesini artirmaya yonelik stratejik sanayi
politikalarinin tercih edilebilir oldugunu gostermektedir.

Anahtar kelimeler: borg dolarizasyonu, cari igslemler aciklari, dis ticaret aciklari,

esneklik kétimserligi, ihracat, imalat sanayi, ithalat, kiiresel deger zincirleri, reel
doviz kuru, sanayi uretimi, teknoloji yogunlugu, Turkiye, urun yetkinligi, yurtici
katma deger.



ABSTRACT

This study investigates external trade dynamics of Turkey and the impact of real
exchange rate changes on Turkish trade with special emphasis on manufacturing
industry (MI) sectors. To this end, we empirically investigate whether the
determinants of exports, imports and production are not invariant to sector specific
characteristics including technology intensity, product complexity, degrees of import
penetration and export orientation, level of linkages to global value chains and
liability dollarisation. Our results suggest that the bulk of the Turkish trade deficits
arises from imports of medium-high and high technology products. We also find
that, compared to the 1990’s, The Turkish MI integration to global value chains
substantially increased during the 2000’s especially in medium-high and high
technology products. This integration, however, has led to a substantial decrease in
the share of domestic value added in exports and has been in the form of very high
increase in backward linkages rather than forward linkages which has caused the
net benefits of integration to be more negative. Our results further suggest that,
consistent with the elasticity pessimism literature, both for the GEGS and M
sectors, real exchange rate elasticities of exports and imports are relatively low in
absolute value. Exports and imports are basically determined by world (OECD) real
output and domestic real income, respectively, with substantially high elasticities.
Exports of medium-high and high technology intensity products are found to be
much more responsive to changes in external real conditions. The results based on
product complexity also support this finding. The external demand elasticity of
exports substantially increased after 2001. During the post-2001 period, the world
demand elasticities of exports appear to increase substantially for all technology
intensity and product complexity classifications. The impacts of real exchange rates
on external trade are found to be not invariant to sectoral technology intensity,
product complexity, the degrees of import penetration and export orientation. The
results further suggest that the real exchange rate elasticities of external trade and
the negative balance sheet affects both increase with the level of liability
dollarisation for the MI sectors. For the MI sectors, not only the external real
conditions, but also global financial conditions are found to be significant in
determining their production. All these results suggests that a strategic industrial
policy aiming to increase forward linkages of medium-high and high technology
products to global value added chains rather than an undervalued real exchange
rate policy may be preferred for a sustainable high growth rates and low trade
deficits.

Key words: current account deficits, exports, elasticity pessimism, global value chains,

imports, manufacturing industry, industrial production, liability dollarization,
product complexity, real exchange rates, technology intensity, trade deficits,
Turkey, domestic value added.
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. GIRIS

Sirdurulebilir yliksek blyime oranlarinin ve etkin uluslararasi rekabet
glcunin kazaniimasi, teknolojik gelisme temelinde Uretkenlik artiglarinin
gerceklestiriimesine, teknoloji yogun ve ylksek yetkinlikteki Griinlerin Gretimine ve
ihracatina baglidir. Doéviz kuru politikalari, sektérlerin Gretim ve dis ticaret
performanslarinda dolayisiyla ekonomik blylimede temel &éneme sahiptir.
Surdurulebilir biyime odakl bir sanayilesme stratejisi ile tutarli bir doviz kuru
rejimi ise, doviz kuru politikalarinin basari 6n kosullari arasindadir.

Standart Mundell-Fleming modelinin 6nerdigi ticaret kanalina gore, reel kur
disuslerinin (Ulke parasinin deger kaybetmesi) dis ticareti ve Uretimi olumlu
etkileyebilmesi icin, sirasiyla Marshall-Lerner kosulunun gecerli olmasi ve
ihracatgi sektorlerdeki Uretim artisinin diger sektorlerdeki daralmadan fazla olmasi
gerekmektedir. Reel kur degismelerinin sektérlerin dis ticaret ve Uretim
dinamiklerine etkileri, drtnlerin yetkinlik dizeyine ve teknoloji yogunluguna,
sektorlerin Uretim yapisina, uluslararasi agiklanmis rekabet avantajina ve kiresel
katma deger/arz zincirlerine eklemlenme derecesi ve uluslararasi dikey
blatlinlesme dizeyine gore farkliliklar gésterebilir.

Reel kur degismelerinin dig ticaret dinamiklerine ve Uuretime etkilerinin
inceleyen calismalar genellikle toplulastiriimis tUlke panel verilerine dayanmakta
ve sektdrel dinamikler g6z ardi edilmektedir. Bu galismada, Turkiye’de reel doviz
kuru degismelerinin imalat sanayi alt sektorlerinin ithalat, ihracat ve Uretimleri
uzerine etkilerinin, sektoérlerin teknolojik yogunlugu, Grin yetkinligi, kiresel katma
deger zincirlerine eklemlenme derecesi, dikey butiinlesme ve borg¢ dolarizasyonu
oranlarina gore degismelerinin incelenmesi amaglanmaktadir.

Bu calismanin plani su sekilde dizenlenmistir: Calismanin Il. béliminde,
reel doviz kuru, dig ticaret ve uUretim dinamikleri arasindaki iligkiler konusunda
ekonomi yazini bulgu ve énermeleri tartisiilmaktadir. Bélim 11.1, reel ddviz kuru ile
ekonomik buyume ve uretim iligkilerini tartismaktadir. Reel déviz kuru ile ihracat
ve ithalat dinamikleri arasindaki iliskiler Bolim 11.2 ile sunulmaktadir. Bolim lll,
Tarkiye’de reel déviz kuru ve dis ticaret dinamiklerinin incelenmesine ayrilmigtir.
Bolam 1111, reel doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iliskileri “Genis Ekonomik
Gruplarin  Siniflandiriimasi (GEGS) temelinde incelemektedir. Bu bdlimde,

ithalatin yaklasik ylzde 85’inin yatirim ve ara mallardan olustugu goézlemi, Gretim



ve ihracat icin ithalatin ve disuk reel doviz kuru esnekligi cercevesinde
tartisiimaktadir. Ara mallari (ham madde) ve tiketim mallari ihracati, toplam mal
ihracatinin yaklasik yizde 90’ini olusturmaktadir. Ara mali ihracati, son dénemde
toplam ihracatin yarisina ulasmistir. Bu tlr bir dis ticaret yapisi, uluslararasi
ticarette dikey butinlesme, kiresel deger/arz zincirlerine eklemlenme derecesi ve
endustri igi ticaretin, reel kur esnekliklerinde temel bir belirleyici olarak dikkate
almanin 6nemini vurgulamaktadir.

Bolum 111.2, Turkiye imalat sanayii dis ticaretinin, OECD teknoloji yogunlugu
siniflandirmasi ¢ergevesinde incelenmesini sunmaktadir. Bélim 111.3, Turkiye'de
ihracat ve ithalatini ve agiklanmis karsilastirmali UstinlUklerini Hausman vd.
(2011) tarafindan sunulan Grun yetkinlik/karmasiklik endeksi c¢ergevesinde
tartismaktadir. Turkiye'de, 2001 sonrasinda, toplam ihracatin ylizde 90’indan
fazlasi, ithalatin ise ylzde 80’i imalat sanayii tarafindan gercgeklestiriimektedir.
imalat sanayiinin dis ticarette belirleyici éneminden dolayi, imalat sanayii alt
sektorlerinin ihracat ve ithalat yapilari 111.4 ile incelenmektedir. Bolum 111.4.1, 2002
Girdi-Cikti tablosu verileri kullanilarak, 1994-2010 doénemi icin hesaplanan,
ihracat-tUretim, ihracat-arz, ithalat Uretim ve ithalat-arz oranlari verilerini,
sektdrlerin teknoloji yogunlugu temelinde degderlendirmektedir.

Uluslararasi ticarette son dénemlerin en 6nemli gelismelerinden biri Glkeler
arasinda Uuretim sureglerinde ve dis ticaret yapilarinda farkh uzmanlasma
alanlarinin gelismesi ve Uretimin kiresellesmesidir. ihracat ve ithalatin; reel déviz
kuru, Uretim ve dig talep esnekliklerinde, Uretim yapisi, Uretim ve ihracatin ithalata
bagdimhligi ve uluslararasi ticarette dikey uzmanlasma duzeyi etkili olmaktadir. Bu
cercevede, Bolim 111.4.2, OECD-WTO “katma deger dis ticareti” verilerini
kullanarak, ihracatta yurtici katma deger oranlarini Ulkeler arasinda
karsilastirmakta ve Turkiye imalat sanayi sektorlerinin durumunu incelemektedir.
Bu boélim ayrica, ileri ve geri eklemlenme oranlari g¢ergevesinde, Tlrkiye'de
sektorlerin kuresel katma deger zincirlerine elemlenme derecelerini ve bu
eklemlenmenin net maliyetini degerlendirmektedir.

Bolim 1V, reel déviz kuru ve dis ticaret iliskilerini, ara, yatirrm ve tiketim
mallarinin (Bélum 1V.1) yani sira, imalat sanayi alt sektorleri (Bolum 1V.2) icin de
incelemektedir. Bolum V, Tulrkiye’de dig ticaret dinamiklerinin modelleme ve
tahminine ayrilmistir. Bolim V.1, GEGS temel ve alt sektorlerinin, 1994-2012

doénemi U¢ ayhk verileri kullanilarak, ihracat ve ithalat denklemleri tahminleri



sunmaktadir. Turkiye'de, son dénemde, toplam ihracatin ylizde 90’indan fazlasi,
ithalatin ise ylzde 80’i imalat sanayi (iS) tarafindan gerceklestirimektedir.
Tarkiye'de dis ticarette belirleyici Gneminden dolayi, Bélim V.2. ISIC Rev.3.1 iki
basamak siniflamasina goére, tek tek sektdrler zaman serileri  kullanilarak,
sektoriin dis ticaret dinamiklerini ampirik olarak incelemektedir. Bolim V.2.1 ile, IS
ISIC iki basamak sektorleri panel verisi kullanilarak, ihracat ve ithalat
dinamiklerinin, sektorlerin teknoloji yogunluguna gore degismeleri ampirik olarak
incelenmektedir. Bolim V.2.2, IS sektorleri (retimlerinin belirleyicilerini
incelemektedir. Bu amagla, IS sektérleri Giretimlerinin reel déviz kuru, yurtdigi reel
ve finansal kosullar esneklikleri ve bunlarin sektorlerin ithalat veya ihracat
yonelimleri ile iligkileri degerlendiriimektedir. Bolum V.3, Hausman vd. (2011)
tarafindan sunulan Urin yetkinlik/karmasiklik endeksinden dretilen veriler
kullanilarak, SITC iki basamak siniflamasina gére IS sektorleri ihracat ve
ithalatinin dislk, orta-dusuk, orta, orta-ylksek ve ylksek yetkinlik trlinlerine gore
degismeleri incelenmektedir. Bolim V.4, Tirkiye IS sektorlerinin dis ticaret ve
uretim dinamiklerine borg dolarizasyonu etkilerini arastirmaktadir. Sonuglar,

Bolum VI ile sunulmaktadir.



. REEL DOVizZ KURU, DIS TICARET VE URETIM DINAMIKLERI

Calismanin bu bdéliminde, reel déviz kuru, dis ticaret ve ekonomik blylime
dinamikleri arasindaki iliskiler konusunda ekonomi yazini bulgu ve 6nermeleri
tartisiimaktadir. Bolium 1.1, reel doviz kuru ile ekonomik blylime arasindaki
iliskileri tartismaktadir. Reel déviz kuru ile ihracat ve ithalat dinamikleri arasindaki

iliskiler Bolum 11.2 ile sunulmaktadir.

I.1. REEL DOViZ KURU, URETIM VE BUYUME

Reel ddviz kurunun ekonomik blyime ve uUretim Uzerine etkisi iktisat
yazininin 6nemli tartisma konulari arasindadir. Standart Mundell-Fleming
modelinin 6énerdigi ticaret kanalina gére, reel kur diisiislerinin® dis ticareti ve
Uretimi olumlu etkileyebilmesi icin, sirasiyla Marshall-Lerner kosulunun? gecerli
olmasi ve ihracatgi sektorlerdeki Uretim artisinin diger sektérlerdeki daralmadan
fazla olmasi gerekmektedir. Bu modelde, Marshall-Lerner kosulu saglandigi
surece, reel kur dususu ihracati artirip toplam talebin ithal mallardan yerli mallara
kaymasini saglayarak ticaret dengesini olumlu yonde etkilemesi beklenmektedir.
Reel kur dususlerinin ekonomiyi genisletici etkisi, ekonomideki kaynaklari, diger
drtinlerden Uretkenligi daha ylksek olan dis ticaret Urlnlerine aktaracagi ve
dolayisiyla ihracat ve blylimeyi olumlu etkileyecegi dnermesine dayanmaktadir.
Ticaret kanali cergevesinde, reel kur degismelerinin genislemeci etkisi, Glkenin
uluslararasi ticarete olan agikhdi, ihracatci sektorlerin ekonomideki goéreli agirhgi
ve uUretimdeki yurt ici (ithalata bagli olmayan) girdi orani ile dogrudan iligkilidir
(Calvo, vd., 2004; Frankel, 2005). Rodrik (2008) gelismekte olan Ulkeler igin,
devallUasyonlarin, piyasa aksakliklarindan goreli olarak daha fazla etkilenen
uluslararasi ticarete konu olan alanlardaki sektorlerin karliligini arttiracagini bunun
da blyUmeyi hizlandiracagini éne strmektedir.

Son dénemde, Cin ve Dogu Asya ulkelerinin zayif Ulke parasi politikasl,
sistematik olarak surdurilen dugik degerli doviz kurunun geniglemeci etkisi
tartismalarini giclendirmigtir. Neo-Merkantalist doviz kuru politikasi olarak da

tanimlanan (Levy-Yeyati ve Sturzenegger, 2007) bu yaklasima gore, Ulke

! Bu ¢alismada, BIS (Bank of International Settlements) ve TCMB tanimlariyla tutar
olarak, reel kur artiglari Ulke parasinin reel olarak deger kazanmasi anlaminda
kullaniimaktadir.

% ihracat ve ithalatin reel kur esneklikleri mutlak degerleri toplaminin birden blydk olmasi.



parasinin reel olarak deger kaybetmesi ekonomik blylime ivmesini arttiracaktir
(Hausmann, vd., 2005; Levy-Yeyati ve Sturzenegger, 2007; Rodrik, 2008;
MacDonald ve Vieira 2010; Gluzmann, vd., 2011; Montiel ve Serven, 2008, Di
Nino, vd., 2011).

Reel doviz kuru ve blyldme arasindaki iligkileri inceleyen uygulumali
calismalarin 6nemli bir bolimG Ulkelerarasi panel verileri kullanmaktadir.
Hausmann vd. (2005) kalici yuksek buyume ivmelerinin sistematik reel doviz kuru
dustgu ile bagintih oldugunu bulmaktadir. Rodrik (2008), gelismekte olan
ulkelerde, dusuk degerli ulke parasi politikasinin (sistematik devallasyon)
ekonomik buyume ile dogru orantili oldugunu bulmakta ve bu iliskide
nedenselligin  devallasyondan ekonomik buyimeye dogru oldugunu
Onermektedir. Rodrik (2008) c¢alismasina goére, dusiuk degerli Ulke parasi
politikasinin kalici olarak uygulanmasi durumunda, Ozellikle gelismekte olan
ulkelerde, Uretim uluslararasi ticarete konu olan sektorlere kayacak ve bunun
sonucunda biytime olumlu etkilenecektir. Bu nedenle, Rodrik (2008) rekabetci kur
politikalarini etkin bir blylime araci olarak tanimlamaktadir. Woodford (2008), bu
calismanin ekonometrik modelleme ydntemlerinin gecerliligi konusunda ¢ok
Oonemli katkilar sunmasinin yanisira, uzun dénemli buyume stratejisi olarak sirekli
disuk degerli reel kur dizeyinin hangi politikalarla saglanabileceginin
tartigsiimamasini 6nemili bir eksiklik olarak vurgulamaktadir.

Mbaye (2013) sonuglari distuk degerli Ulke parasinin uluslararasi ticarete
konu olan sektdrlere goreli fiyat avantaji saglayarak ekonomide toplam faktor
verimliliginin ve dolayisiyla bliyimenin artmasini saglayacagini goéstermektedir.
MacDonald ve Vieira (2010) sonuglari Ulke parasinin deger kaybetmesi
(kazanmasi) bicimindeki reel kur dengesizliklerinin, 6zellikle gelismekte olan veya
yukselen piyasa ekonomilerinde, uzun doénemde ekonomik blylimeyi olumlu
(olumsuz) etkiledigini gostermektedir. Couharde ve Sallenave (2013), dogrusal
olmayan panel veri tahmin ydntemleri kullanarak, Glke parasinin reel degerinin
azalmasi bigimindeki reel ddviz kuru dengesizliklerinin buyumeye olan olumlu
etkisinin esik degerlerinin Ulke gruplarina goére farklihk go&sterebilecegini
bulmaktadir.

Montiel ve Serven (2008), reel doviz kuru ve ekonomik buyume iligkisinde,
temel aktarim mekanizmasinin tasarruflar aracihigiyla oldugunu ve kur artiglarinin

tasarruflan  dolayisiyla  yatinmlari  arttirarak  buyumeyi  destekleyecegini



onermektedir. Gluzmann, vd. (2011) gelismekte olan tlkeler panel verileri icin, reel
kur artiglarinin dis ticaret dinamikleri yerine, tasarruflar ve yatirimlar araciligiyla
blylimeyi olumlu etkiledigini dnermektedir. Levy-Yeyati ve Sturzenegger (2007)
distk degerli Ulke parasinin Neo-Merkantalist yaklasimin onerdigi gibi ithal
ikamesi veya ihracat artisi nedeni yerine tasarruf artisi ve sermaye birikimi
kanaliyla genislemeci oldugunu bulmaktadir. Gluzmann vd. (2011), reel kur ile
biyume arasindaki pozitif iliskide, devaluasyonlarin tcret gelirlerini dusurerek gelir
dagihmini daha yuksek tasarruf egilimi olan yuksek gelir grubu lehine
degistirmesinin  ve  bunun sonucundaki tasarruf artisinin  yatirrmlarin
finansmaninda kullanilmasinin énemini vurgulamaktadir. Tornell ve Westermann
(2005), reel doéviz kuru etkisinin, uluslararasi ticarete konu olan ve olmayan
sektorlerde, finansal kisitlarla ve kur agik pozisyonlari ile badlantili olarak,
birbirinden farkli olabilecegini gostermektedir.

Reel doviz kuru ve ekonomik blylme arasindaki iligkileri inceleyen
calismalarda dnemli bir eksiklik, finansal olarak acgik olan bir ¢cok ylikselen piyasa
ekonomisi buyumesinin, dzellikle son donemlerde, sermaye giriglerine ve dolayisi
ile kiiresel finansman kosullarina bagli olmasidir®. Bu baglamda, olumlu kiiresel
finansman kosullari, sermaye girisleri aracihdi ile Ulke parasinin deger
kazanmasina neden olabilir. Olumsuz kiresel finansal kosullar ise, tlkenin kendi
makroekonomik dinamiklerinden goreli olarak bagimsiz bir bigimde, sermaye
cikiglarina, ulke parasinin reel deger kaybina ve ekonomik daralmaya yol acgabilir.
Tdm bu durumlarda, reel doviz kuru ile ekonomik biylime arasindaki iligkilerin
temel belirleyicileri arasinda kudresel likidite kosullar ve sermaye hareketleri

olabilecegi de dikkate alinmalidir.

® Calvo, Leiderman ve Reinhart (1993) sonrasinda sadece Ulke kosullarinin degil, digsal
kuresel finansal kosullarin da, finansal olarak acik yilkselen piyasa ekonomilerinin
blyime dinamiklerinde belirleyici oldugunu éneren bir yazin gelismektedir (lzquierdo,
Romero and Talvi, 2008). Bu baglamda, Gonzalez-Rozada ve Levy-Yeyati (2008) ile
Ozatay vd. (2009) calismalari, ylkselen piyasa ekonomilerinin lke kredi riskleri ve
dolayisi ile reel gelir dalgalanmalarinin 6nemli Olgiide kiresel finansman kosullari
tarafindan belirlendigini bulmaktadir. Kése, Otrok ve Prasad (2012) sonuglarina gore
kuresel faktorler ylkselen piyasa ve gelismis Ulke is ¢cevrimlerinin dnemli belirleyicileri
arasindadir. Bu gergevede, Erdem ve Ozmen (2014) sonuglarina gére, kiresel dissal
reel ve finansal dinamikler, yikselen piyasa ve gelismis Ulke is ¢evrimlerinin, kisa ve
uzun dénemlerde, temel belirleyiciler arasindadir.



Reel déviz kuru degismelerinin ekonomik buylme Uzerindeki etkisi tUzerine
yapilan ¢alismalar genellikle toplulastirilmis tlke panel verilerine dayanmakta ve
sektorel dig ticaret, Uretim vb. dinamikler g6z ardi edilmektedir. Campa ve
Goldberg (1997) sektorlerin ihracat, ithalat ve ithal girdi kullanimi farkhliklarinin
doviz kuru ve dig ticaret politikasi degismelerine karsi durumlarini
etkileyebilecegini gdstermektedir. Di Nino, vd. (2011) italya verileri igin, Ulke
parasinin reel olarak deger kaybetmesinin, imalat sanayi sektdrlerinin gogunda
oldugu gibi, dretkenligi ylksek olan sektdrlerin ihracatlarini olumlu olarak
etkiledigini, bunun da ekonomik buyumeyi artirdigini bulmaktadir.

Reel kur dususleri ve devalUasyonlarin, gelismekte olan bir ¢ok Ulkede,
yuksek oranda reel gelir daralmalarina ve ekonomik istikrarsizlia yol agmasi,
standart geniglemeci yaklasimin hangi kosullarda gecerli olmayabilecegi
tartismalarini  baslatmistir®. Bu tartismalarda temel belirleyici, “genislemeci
devaliasyon” dnermesinin dikkate almadigi kur degismelerinin bilango etkisidir
(finansal kanal). Ticaret kanalinin yanisira finansal ve kredi kanallarinin da etkisini
dikkate alan bu yaklasimlara (Aghion, vd., 2004, Cespedes vd., 2004, Frankel
2005, Bebczuk vd. 2006, Gertler vd., 2007) goére, gelirleri temelde Ulke parasi
cinsinden olan ekonomideki temel sektdrlerin yabanci para cinsinden borglanmasi
(borg dolarizasyonu) ve temel giinah (Eichengreen, vd., 2004, Ozmen ve Arinsoy,
2005) vb. finansal kirilganliklar, devaltasyonlarin olumsuz bilango etkisine ve
sonugta ekonomik daralmaya yol acabilmektedir. Ozellikle Latin Amerika ulkeleri
firma duzeyi icin yapilan galismalar, yiksek oranda borg dolarizasyonuna sahip
olan (lkelerde reel kur dususlerinin firmalarin yatinm, satis ve karlliklarini
olumsuz etkiledigini géstermektedir (Galindo vd., 2003 ve Bleakley ve Cowan,
2008). Galindo vd. (2007) 9 Latin Amerika Ulkesi i¢in sektdrel dizeyde yaptigdi
calismada, reel kur dususlerinin istihdam Uzerine olumlu etkisinin ylksek oranda
bor¢ dolarizasyonu nedeniye olumsuza donusebilecegini gdstermektedir.
Kesriyeli, Ozmen ve Yigit (2011) ise, Turkiye imalat sanayi icin sektérel diizey
calismasinda, bor¢ dolarizasyonu nedeniyle reel kur dususlerinin daraltici

oldugunu énermektedir. TL'nin reel olarak deger kaybetmesi, ticaret ve bilango

4 Devallasyonlarin veya Ulke parasinin reel olarak deger kaybetmesinin gelismekte olan
ulke ekonomilerindeki daraltici etkilerine iliskin temel baslangic c¢alismalari Diaz
Alejandro (1963) ve Krugman and Taylor (1978) tarafindan sunulmaktadir. Ahmed vd.
(2002) bu ¢alismalari degerlendirmekte ve devalliasyonlarn gelismis Ulkelerde, standart
modelin énerdidi gibi genigslemeci oldugunu ama gelismekte olan Ulkelerde, déviz kuru
rejimiminden bagimsiz olarak daraltici oldugu sonucunu bulmaktadir.



kanallari yoluyla, Uretimi ithal girdiye dayanan veya uluslararasi ticarete konu
olmayan (yurt icine ydnelik) sektdrleri olumsuz etkileyebilmektedir. ihracatgi
sektorlerin etkilenmeleri ise, temelde net gelirlerinin reel kur esnekligi ve borg
dolarizasyonu oranlari tarafindan belirlenmektedir. Reel kur degismelerinin,
teknoloji yogunlugu veya urin yetkinligi’lkarmasikhgi farkli olan sektérlerin tretim
ve dis ticaretlerini farkli etkilemesi beklenebilir. Reel kur dlsuslerinin, uluslararasi
ticarete konu olan veya teknoloji yogun sektorlerdeki net ihracat ve Uretimi
arttirmasi  sonucunda sdrdurdlebilir  ekonomik buydime oranini  artirmasi

beklenebilir.

I.2. REEL DOViZ KURU VE DI$ TICARET DiNAMIKLERI

Geleneksel uluslararasi ticaret yazini, ihracat ve ithalata konu olan Grdnlerin
birbirlerine tam ikame oldugu varsayimi altinda, dis ticaret dinamiklerinin temelde
goreli fiyatlar ve reel déviz kuru ile yurtici ve yurtdigi talep-gelir kosullar tarafindan
belirlendigini 6nermektedir. Bu cergcevede, Ulke parasinin reel olarak deger
kaybetmesi, ihracat¢i sektdrlere uluslararasi rekabet avantaji saglamakta,
ihracatin artmasina ithalatin azalmasina ve uzun dénemde Uretimin uluslararasi
rekabet avantaji saglanan ihracatgi sektérlere kaymasina neden olmaktadir.
Marshall-Lerner kosulunun saglandigi ve ihracatgi sektérlerin daha Uretken
oldugu varsayimi altinda, reel kur disUslerinin yurtigi Gretim bilesimini degistirmesi
uzun doénemde ekonomik buylumeyi arttiracaktir. Yeni Merkantalist olarak da
tanimlanan bu yaklasima goére, rekabetci kur olarak da tanimlanan diusik doviz
kuru politikalari, D. Asya Ulkelerinde go6zlemlenebildigi gibi, dig ticaret
dinamiklerinin dolayisi ile cari islemler dengesi ve bliylimenin olumlu gelismesinde
belirleyici bir role sahiptir.

Uygulamali uluslararasi iktisat yazininda bir ¢ok ulke verisi igin Marshall-
Lerner kosulunun saglanmadigi gozlemlenmekte ve bu durum “esneklik

kétumserligi” olarak tanimlanmaktadir. Dis ticaret dinamiklerinde sektorlerin farkli
uretim yapilarinin dikkate alinmamasi esneklik kotumserliginin temel nedenleri
arasindadir. Uluslararasi ticaret ve Uretimde kiresellesme, Ulkelerin dretim
sureclerinde ve dis ticaret yapilarinda farkli uzmanlagma alanlarinin gelismesine
yol agmistir. Uretimin kiresellesmesi sureci, firmalarin bir Grinin tim sireglerini

tek bir Glkede tamamlamak yerine, nihai Urin icin farkli Glkelerde kendileri veya



bagkalari tarafindan Uretilen parcalari kullanabilmelerini saglamistir. Bu durumda
bir Glke bir Grinin herhangi bir slrecinde uzmanlasmakta ve nihai Urln icin
asamali bir Uretim slreci gergeklesmektedir. Bunun sonucunda, uluslararasi
ticarette endustri ici ticaret orani artmaktadir. Bu sirecte, bir llke ihra¢c edecegi
arinu dretmek icin ithalat yapmakta ve ithalat-ihracat zinciri nihai triin Gretimine
kadar birden fazla Ulkede gerceklesmektedir. Uluslararasi ticarette dikey
uzmanlasma (Hummels vd., 2001; Irvin, 2002), klresel arz zincirleri (Krugman,
1995; Baldwin, 2011) veya urun bolumlenmesi (Jones, 2000; Athukorala, 2005)
olarak tanimlanan bu sureg, ihracatin ve uretimin ithalata bagimhhgini artirmakta
ve dig ticaret bilesenlerinin reel déviz kuru esnekliklerini etkilemektedir. Bu sireg,
Ulkelerin is ¢evrimleri ve buylime dinamiklerinin digsal kiresel blyime ve dis
ticaret kosullarina olan bagintisini da artirmaktadir.

ithalat ve ihracatin reel kur esnekliginin en énemli belirleyicileri arasinda
endUstri ici ticaret orani, kiiresel arz/deger zincirlerine eklemlenme derecesi ve
uluslararasi ticarette dikey uzmanlasma bulunmaktadir. EndUstri ici ticaretin ve
dikey uzmanlasmanin dis ticaret dinamiklerinin reel kur esnekliine etkileri
konusunda farkli 6nermeler bulunmaktadir. Bir yaklasima goére, endustri ici
ticaretin artmasi, ithal ve ihra¢ mallarinin ikame oranlarini artirmig, dolayisiyla dis
ticaret dengesinin reel doviz kuruna daha fazla duyarli olmasina yol agmistir
(Obstfeld, 2002; Rauch ve Trindade, 2002; Kharroubi, 2011). Obstfeld (2002),
endustri igi ticaretin dnemli bir bolimdnun ayni firmanin farkh Glkelerdeki birimleri
arasinda vyapildigi verisi c¢ergevesinde, firmalarin déviz kuru degismeleri
kargisinda daha hizli davranabildigini dolayisi ile dig ticaretin reel doviz kuruna
daha fazla duyarli hale geldigini dnermektedir. Diger yandan, kuresel katma deger
zincirlerinin gelismesi ve dikey uzmanlagsma ihra¢ ve ithal mallari arasindaki
tamamlayiciligi artirmaktadir. ithal ve ihrag mallari arasindaki tamamlayicilik
Ozelliginin, Gretim ve Urln sireglerinin pargalara bollinebilme 6zellikleriye dogru
orantili olmasi beklenebilir. Bu c¢ergcevede, Urin karmasikligi ve teknoloji
yogunlugu arttikga, dikey bitlinlesme ve enduUstri igi ticaretin artmasi ve ithal girdi
oraninin yogun oldugu dikey bitlinlesmis sektérlerde dis ticaretin reel déviz kuru
esnekliginin azalmasi beklenebilir (Jones ve Kierzkowski, 2001; Arndt ve
Huemer, 2004: Kharroubi, 2011). Dikey uzmanlagsmis sektorlerde, ithal girdilerin
ihrac UrOnleri Uretiminde kullaniimasi nedeniyle, Uretim ve ihracatin ithalat

bagimhhgi yiksektir. Ihracat ve ithalatin birlikte hareket etmesi, dig ticaret
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dinamiklerinin reel kur esnekligini azaltacaktir. Dlsuk doviz kuru esneklikleri ve
ihracat ve ithalatin reel kur esnekliklerinin mutlak degerleri toplaminin birden
blylk olmasini 6éneren Marshall-Lerner kosulunun saglanmamasi, ekonomi
yazininda esneklik koétimserligi” olarak tanimlanmaktadir. IMF (2007), dikey
batinlesme ve bunun sonucunda ihracat ve ithalatin digerine baglhihginin standart
dis ticaret denklemlerinde yer almamasini disik esneklik tahminlerinin temel bir
nedeni olarak 6nermektedir.

Reel doviz kuru ve dis ticaret dinamikleri Gzerine yapilan ampirik ¢calismalar,
dis ticaretin reel kur esnekliginin sektorler ve Ulkeler arasinda 6nemli 6lglde
farkhlastigini bulmaktadir. Sektorlerarasi farkliliklari dikkate almayan ¢alismalarin
toplulastirma yanhligi nedeniyle yanlis sonuclara ulasabilecegdi sdylenebilir. Di
Nino vd. (2011), italya icin reel kur diisiislerinin ihracat gercevesinde genislemeci
oldugunu ve ihracatin reel kur esnekliginin sanayi urlnlerinde daha yuksek
oldugunu bulmaktadir. Dikey bdtlinlesme orani arttikga, ihracatin ithalat
bagimhligi artmakta ve bunun sonucunda ithal girdi oraninin yogun oldugu dikey
butinlesmis sektorlerde dis ticaretin reel doviz kuru esnekliginin daha dusuk
olmasi beklenmektedir (Kharroubi, 2011). Dikey bitiinlesme derecesinin ylksek
oldugu makine ve ulastirma sektorleri icin Dogu ve Gineydogu Asya Ulkeleri
Uzerinde yapilan calismalarda, bu sektdrlerin ihracat reel kur esnekliginin diger
emek yogun sektorlere gore daha disuk oldugu ampirik olarak gdsterilmistir
(Jongwanich, 2010; Athukorala ve Suphachalasai, 2004; Arndt ve Huemer, 2007).
Athukorala (2005), 1995-2003 Tayland verileri igin, kimya, temel, imalat, makine
ve ulasim sektorleri ihracatinin reel kur esnekligini incelemis ve makine ve ulagsim
sektort ihracatinin reel kur esnekliginin en disik oldugunu bulmuslardir.
Jongwanich (2010), 8 Dogu ve Gineydogu Asya Ulkesi 1993-208 verileri igin
toplam, imalat sanayi, makine ve ulasim sektorlerini incelemekte ve makine ve
ulasim ihracatinin uzun dénem reel kur esnekliginin en disuk ve istatistiksel
olarak sifirdan farkli olmadidi sonucunu bulmaktadir. Bahmani-Oskooee ve Scott
(2010) sonuglari, Meksika’da 69 ihracat sektérinden ancak 10 tanesinin uzun
doénem reel kur esnekliginin istatistiksel olarak anlamli oldugunu 6nermektedir.
Greenaway, Kneller ve Zhang (2010) ingiltere imalat sanayi firma diizeyi verileri
icin reel doviz kuru artisinin (Glke parasinin reel olarak deger kazanmasi) ihracata
olan olumsuz etkisinin ithal girdi maliyeti dugusu ile belirli bir oranda tazmin

edildigini gostermektedir. Oguro vd. (2008) sonuglari, 8 Asya Ulkesi, ABD ve
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Japonya sektér dizeyi verileri igin, endustri ici ticaret orani arttik¢a, ihracatin reel
doviz kuru esnekliginin azaldigi énermesini desteklemektedir. Kharroubi (2011)
calismasina gore ise, sektor ici ticaret orani arttikga, Urlnlerin ikame oranlari ve
dolayisi ile reel kur esneklileri artmaktadir.

Tarkiye’de reel doviz kuru ve dis ticaret dinamikleri arasindaki iliskileri
inceleyen calismalar uluslararasi iktisat yazinina énemli potansiyel katkilar
sunmaktadir. Aldan vd. (2012), 2003-2011 ddénemi u¢ aylik zaman serileri icin
Kalman filtresi zaman ile degisen parametre yontemi kullanarak, Turkiye’de GEGS
(Birlesmis Milletler Genis Ekonomik Gruplarin Siniflandiriimasi (Broad Economic
Categorization — BEC) siniflandirmasi temelinde ithalatin “kisa dénem” reel kur ve
gelir dinamiklerini incelemekte, ithalatin reel gelir esnekliginin reel kur
esnekliinden daha dusik oldugunu ve ara mallari ithalatinin reel kur
degismelerine duyarli olmadigini bulmaktadir. Bu sonuglar, 1970-2005 vyillik
verileri icin Johansen egbutiinlesme yontemi kullanarak, tliketim mallari ithalatinin
reel kur ve gelir esnekliklerinin kisa dénemde yatirrm ve enerji digi ara mali
ithalatindan daha ylUksek oldugunu, uzun dénemde ise bu gruplarin hepsinde gelir
esnekliginin kur esnekliginden daha yuksek oldugunu bulan Togan and Berument
(2007) bulgularini desteklemektedir. Turkiye'de ithalatin reel gelir esnekliginin
goreli fiyat veya reel kur esnekliginden daha ylksek oldugunu bulan son dénem
calismalari arasinda Bahmani-Oskooee and Kara (2005), Yavuz ve Guris (2006)
ve Kalyoncu (2006) bulunmaktadir. Erlat ve Erlat (2003) ve Erlat vd. (2007)
calismalarina gore Turkiye dis ticaretinde endustri i¢i ticaret baskin durumdadir ve
bu baskinlik Fontagne vd. (2006) ile sunulan dinya ticaretinin egilimini
yansitmaktadir. Bu sonuglarla tutarli olarak, Yikseler ve Turkan (2008),
Tarkiye’de son ddonemde imalat sanayi Uretimi ve ihracati igin ithalat bagimliiginin
yuksek ve son donemde artma egiliminde oldugunu gdstermektedir. Saygili
(2010) Turkiye imalat sanayi 17 alt sektorl Uzerine yaptigi calismada, Turk
Lirasinin reel olarak deger kazanmasinin sermaye yogun sektérlerde ihracati
arttirict oldugunu bulmakta ve bu sonucu sektorlerin Uretimlerinin ithal girdi
bagimhligi ile agiklamaktadir.

Aydin, vd. (2007), Yukseler ve Tirkan (2008) ve Saygili, vd. (2010)
calismalarina gore, son dénemde Turkiye ihracatinin ithalat bagimhhgr artmgtir.
Saygili, vd. (2010) Turkiye’de son dénemde sanayinin Uretim yapisinin ithal girdi

kullanim orani geleneksel emek-yogun sektorlerden daha yuksek olan sektorler



(motorlu kara tasitlari, diger ulasim araclari, elektrikli makine, ana metal gibi)
lehine degistidini ve bunun sonucunda ithal girdi kullanim oraninin arttigini
bulmaktadir. Bu sonuglar ile tutarli olarak, Saygili (2010) Turkiye imalat sanayi 17
alt sektori Uzerine yaptidi calismada, Turk Lirasinin reel olarak deger
kazanmasinin ihracati arttirici oldugunu bulmaktadir. Saygili ve Saygilh (2011),
1987-2008 ug aylik verileri i¢in, Turkiye ihracatndaki yapisal kiriimayi incelemekte
ve 96 urun grubu icerisinde donem baginda ve donem sonunda ihracati en yogun
20 drun grubunu sirasiyla geleneksel ve yeni (geleneksel olmayan) trtnler olarak
tanimlamaktadir. Saygili ve Saygili (2011) sonuglarina gore, dikey butlinlesme
olgusu ile tutarli olarak, yeni ihra¢ Urlnlerinin geleneksel Urlnlere gore ithalat

esnekligi daha yuksek ve reel kur esnekligi (mutlak deger olarak) daha daguktur.

ll. TORKIYE’DE REEL DOViZ KURU VE DIS TICARET DINAMIKLERI:
DURUM iNCELEMESI

1. TURKIYE’DE DIS TICARETIN YAPISI

Tlrkiye ekonomisinin en énemli sorunlarindan olan cari islemler agiklarinin
temel belirleyicisi mal ithalat ve ihracatinin farki olan mal dis ticaret agiklaridir®.
Sekil 1, Turkiye’de 1990-2012 dénemi mal ihracati, ithalati, mal dis ticaret dengesi
ve cari islemler dengesini sunmaktadir. Sekil 1, ddnem boyunca, Turkiye’nin mal
ticareti acig1 verdigini ve cari islemler dengesinin, 6zellikle 2001 krizi sonrasinda,
mal ticareti dengesi ile birlikte hareket ettigini gdstermektedir. 2001 finansal krizi
sonrasinda, 2009 kiresel finansal krizi disindaki yillarda, ihracat ve ithalatin hizla
arttigi ve ithalat artisinin ¢cok daha yuksek olmasi nedeniyle, daha Onceki
donemlerle karsilastinimayacak yukseklikte cari islemler acigr verildigi
g6zlemlenmektedir.

Sekil 2, 1996-2012 doénemi igin reel doviz kuru®, mal ihracat ve ithalatinin
GSYH'ya oranlarini ve ihracatin ithalati kargilama oranini (IiIKO = ihracat/ithalat,
%) sunmaktadir. Tark lirasi, 2001 ve 2009 kriz yillari ve 2011 yili digindaki

12

°Dis ticaret, hizmetler ve gelir dengeleri ile cari transferlerin toplamindan olusan cari
islemler dengesinde, hizmetler dengesi (agirlikla turizm ve insaat net gelirleri) donem
icerisinde surekli arti deger alarak cari islemler agigini azaltici bir iglev gérmustir. Cari
transferler ddnem boyunca istikrarli bir seyir izlemigtir.

®kaynak: http://www.bis.org/statistics/eer/index.htm (Bank for International Settlements
(BIS). Endeksteki bir artig, Turk lirasinin reel olarak deger kazanmasi anlamina gelmektedir.
1996 6ncesi dénem igin BIS Turkiye reel kur verileri mevcut degildir.



http://www.bis.org/statistics/eer/index.htm
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donemlerde reel olarak deger kazanma egilimini sdrdirmuistir. Reel kur
artislarina ragmen, reel ihracatin 2000'li yillarda hizla arttigi (Sekil 1), ihracatin
GSYH’ya oraninin ise goreli olarak istikrarli kaldigi (Sekil 2) gézlemlenmektedir.
ithalat ise, hem reel olarak hem de GSYH'ya oran olarak kriz yillari digindaki
doénemlerde hizla artma egilimini sirdidrmustir. Dénem boyunca mal ihracatinin
ithalatin yaklasik % 70’ini karsiladidi ve bu oranin ithalatin daha hizli distigu
2001 ve 2009 kriz yillarinda arttigi gorulmektedir. TL'nin reel olarak deger
kaybettigi 2011 yilinda ise, ithalatin ihracattan ¢ok daha ylksek oranda arttigi ve
bunun sonucunda IIKO’nun % 60’k seviyelere diistiigi dikkati gekmektedir. Diger
dénemlerde ise, reel kur artiglar karsisinda [iIKO’nun azalma egilimi gosterdigi

soylenebilir.

Sekil 1. ihracat, Ithalat ve Cari Islemler Dengesi (Milyon $)
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Sekil 2. Reel Déviz Kuru, fhracat ve Ithalatin GSYH Oranlari
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Kaynak: TUIK ve BIS

Sekil 3, Birlesmis Milletler Genis Ekonomik Gruplarin Siniflandiriimasi
(GEGS, Broad Economic Categorization — BEC) temelinde ithalatin mal gruplarina
gore dagihmini gostermektedir. Sekile gore, ithalatin yaklasik yuzde 10’'u tiketim
mallarindan olusmaktadir ve bu oran doénem icerisinde istikrarlidir. Yatirim
(sermaye) mallari ise, 1990’li yillardaki yaklasik yuzde 20’lik dizeyinden, 2000’li
yillarda yuzde 15’lik dizeye dusmusgtir. Turkiye'de ithalatin yaklasik yizde 70’i
ara mallarindan (hammadde) olugsmaktadir. ithalatin yaklagik yiizde 85'inin yatirim
ve ara mallardan olugmasi, Uretim ve ihracat icin ithalatin 6nemini géstermektedir.
ithalatin bu yapisi, ayni zamanda, reel kur esnekliginin diisiik olmasinin temel
nedenleri arasindadir (Saygih ve Saygili, 2011; Saygili vd. 2010). Yatirim
mallarinin yaklasik yizde 80’ini sermaye mallari, yuzde 20’sini ise sanayi ile ilgili
tasimacilik arag ve geregleri olusturmaktadir. Ara mali ithalatinin yaklasik yarisini
(toplam ithalatin ylizde 30’unu) islem gérmis ve yizde 10’unu islem gérmemis
sanayi hammaddesi olusturmakta ve bu yapi 1990’ ve 2000’li yillarda temel bir
degisiklik gostermemektedir (Sekil 4). Ara mal ithalatinin yaklagik ylizde 10’unu
yakit ve yag, yuzde 15’ini ise yatirrm ve tasima mallari aksam ve pargalari

olugturmaktadir. ithalatin yaklasik yiizde 40’in1 sanayi ara mallarinin olugturmasi
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(2012’de, sanayi icgin islem gérmis hammaddeler ylizde 32 ve sanayi igin islem
gérmemis hammaddeler ylzde 6) uluslararasi ticarette dikey butlinlesme
Onermesi ile tutarlidir.

Sekil 5, GEGS siniflandiriimasina goére ihracatin mal gruplarina goére
dagilimini gostermektedir. Ara mallari (hamadde) ve tiketim mallari ihracati,
toplam mal ihracatinin yaklasik yizde 90’ini olusturmaktadir. Tiketim mallarinin
toplam ihracat igindeki payinin 1990°’li yillardaki yaklasik yizde 50’lik dizeyinden
2000’li yillarda yizde 40’k bir dizeye distugu, ara mallari payinin ise 1990°h
yillardaki ylzde 40lik dizeyinden 2000l yillarda yizde 50’leri gectigi
g6zlemlenmektedir. Yatirim (sermaye) mallari ihracatinin toplam ihracat igindeki
payl, dénem icerisinde surekli artarak, 2000’li yillarda yluzde 10 dizeyine
ulasmistir. Ara mali ihracatinin yaklasik yizde 70’ini sanayi igin islenmis maddeler
olugturmaktadir (Sekil 6). Tuketim mallari ihracatinda, yari-dayanikli ve dayanikli
tiketim mallarinin agirhdr son dénemde goreli olarak azalsa da, toplam ihracat
icinde en yuksek paya sahip olma 6zelligini sturdirmektedir (Sekil 7). Bu durum,
ihracat dinamiklerinde, reel doéviz kurunun yanisira, yurtdisi talep kosullarinin da

onemli oldugunu gostermektedir.

Sekil 3. ithalatin Mal Gruplarina Gore Dagilimi (%)
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Sekil 4. Ara Mali Ithalatinin Mal Gruplarina Gére Dagilimi
(%)
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Sekil 6. Tiiketim Mallar1 Thracatinin Mal Gruplarina Dagilim1
(%)
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Kaynak: TUIK.

Sekil 7. Hammadde ihracatinin Mal Gruplarina Gére Dagilimi
(%)
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[.2. T['!RKiYE’I_)E IMALAT SANAYi TEKNOLOJiI YOGUNLUGU VE DIS

TICARETI

Sirdurulebilir yiksek blyime oranlari ve uluslararasi rekabet guicinin
kazanilmasi, teknoloji yogun ve vyuksek vyetkinlikteki UGrlnlerin Uretimine ve
ihracatina baghdir. Bu bélimde, Turkiye imalat sanayii (iS) dis ticareti, OECD
teknoloji yogunlugu siniflandirmasi ¢ergevesinde incelenmektedir. Sektorlerin ISIC
Rev.3.1 (Tum Ekonomik Faaliyetlerin Uluslararasi Standart Sanayi Siniflamasi,
3.1 Bicimi) temelinde teknoloji yogunlugu siniflandirmasi Tablo 1 ile
sunulmaktadir.

Sekil 8, OECD STAN (STructural ANalysis) veri tabaninda bulunan secilmis
ulkelerin imalat sanayi ihracatlarinin teknoloji yogunluklarinin  2002-2008
ortalamalarini sunmaktadir. Japonya, Meksika, Macaristan, ingiltere, G. Kore ve
Fransa’nin ihracatlarinin dortte birinden fazlasini ileri teknoloji Grunlerinin
olusturdugu gézlemlenmektedir. Japonya, Almanya, ingiltere gibi gelismis
ulkelerin yani sira Meksika, Macaristan ve G. Kore gibi gelismekte olan ulkelerin
de, vyuksek ve orta-ylksek teknoloji Urlnleri ihracatinda yogunlastiklar
gorulmektedir. Polonya, Portekiz ve Turkiye’de imalat sanayii ihracatinin
yarisindan fazlasini digik ve orta-dusuk teknoloji Grunleri olusturmaktadir. Sekil 9
Tirkiye IS ihracatinin teknoloji yodunluk oranlarini, 1999-2008 dénemi igin,
sunmaktadir. Donem iginde dusuk teknoloji UrGnlerinin toplam imalat sanayii
ihracati icindeki orani azalma edilimindedir. Dusuk teknolojili Grtnlerin toplam
ihracat icindeki payi, 1999 yilinda yaklagik yizde 55 iken 2008'de yuzde 28’e
dismastir. 1999'da yaklasik yuzde 20 olan, orta-yliksek ve orta-dusuk teknoloji
artnlerinin payi ise, 2008’de orta-ylksek i¢in yuzde 31’e, orta-dusuk igin ise ylizde
38’e yukselmistir. 1999-2008 déneminde, ihracat artisinin temelde orta-ylksek ve

orta-dusuk teknoloji sektorlerinin ihracat artigindan kaynaklandigi gézlenmektedir.



Tablo 1: OECD Teknoloji Yogunlugu Siniflandirmasi

Yiiksek Teknoloji

Hava ve uzay tasitlar1 imalati (353)

Eczacilikta ve tipta kullanilan kimyasal ve bitkisel kaynakli iiriinlerin imalati (2423)
Biiro, muhasebe ve bilgi isleme makinalari imalati (30)

Radyo, TV, haberlegsme techizati ve cihazlar1 imalati (32)

T1bbi aletler, hassas ve optik aletler ve saat imalati (33)

Orta-Yiiksek Teknoloji

Baska yerde siniflandirilmamig elektrikli makine ve cihazlarin imalati (31)

Motorlu kara tagiti, romork ve yari-romork imalati (34)

Demiryolu ve tramvay lokomotifleri ile vagonlarinin imalati(352), Baska yerde siniflandirilmamis ulagim
araglar1 imalati (359)

Kimyasal madde ve iiriinlerin imalat1 (24, 2423 digindakiler)

Basgka yerde siniflandirilmamis makine ve techizat imalati (29)

Orta-Diisiik Teknoloji

Deniz tagitlarinin yapimi ve onarimi (351)

Plastik ve kauguk triinleri imalat1 (25)

Kok komiiri, rafine edilmis petrol iiriinleri ve niikleer yakit imalati (23)
Metalik olmayan diger mineral iiriinlerin imalati (26)

Ana metal sanayi (27)

Makine ve techizati hari¢ metal esya sanayi (28)

Diisiik Teknoloji

Mobilya imalat1 ve baska yerde simiflandirilmamis diger imalat (36)
Yeniden degerleme (37)

Agac ve mantar iriinleri (mobilya harig), hasir vb. iiriin imalati (20)
Kagit ve kagit iiriinleri imalat1 (21)

Basim ve yayim, kayitli medya ¢ogaltilmasi (22)

Gida iirtinleri ve icecek imalati (15)

Tiitlin tirtinleri imalati (16)

Tekstil tirtinleri imalati (17)

Giyim egyasi1 imalati (18)

Deri tiriinleri imalat1 (19)

Not: Parantez igindeki rakamlar ISIC Rev. 3.1 (Tiim Ekonomik Faaliyetlerin Uluslararas: Standart Sanayi Siniflamast,
3.1 Bigimi) siniflandirmasini gostermektedir.
Kaynak: OECD STAN.
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Sekil 10, 2000-2012 dénemi icin, gelismis ve gelismekte olan Ulkeler igin,
yiiksek teknoloji trinleri IS ihracatinin toplam iS ihracatina ortalama oranlarini
(%) sunmaktadir. Sekile gore, Turkiye IS ihracati igerisinde ylksek teknoloji
driinleri payinin en az oldugu (% 2.2)" Ullkeler arasindadir. Filipinler (% 65),
Singapur (% 53), Malezya ( % 51) ve G. Kore (% 30) gibi D. Asya Ulkeleri en
yuksek orana sahip gelismekte olan Ulkelerdir. Macaristan (% 24), Meksika (%
19), israil (% 15) ve Brezilya (% 13) gibi D. Avrupa ve L. Amerika Ulkeleri yliksek
oranlar ile 6ne c¢ikmaktadir. Macaristan ve diger D. Avrupa ulkelerinin goreli
olarak ylUksek teknoloji Urlnleri tretiminde, bu Ulkelerin Avrupa’nin Almanya gibi
gelismig ulkelerinin, Meksika ve Brezilya gibi L. Amerika ulkelerinde ise ABD ve
Kanada'nin belirli yuksek teknoloji Grunleri sektorleri igin Uretim/ihracat Ussu
olarak kullaniimalarinin da etkili oldugu soylenebilir.

IS yiiksek teknoloji triinleri ihracatinin IS toplam ihracatina orani, iS ihracati
distk ama sadece belirli bir ka¢ alanda yiksek teknoloji Grini Uretimi ve ihracati
yaptigi Ulkelerin varligi durumunda yaniltici sonuglar verebilir®. Bu nedenle, Sekil
11, IS yiiksek teknoloji Griinleri ihracatinin, 2000-2102 dénemi GSYH (%) oranlari
ortalamalarini sunmaktadir’. GSYH'’ya oranlari acisindan da, Tirkiye bu alanda
en gerilerde konumlanmaktadir. Yiksek teknoloji Urlnleri ihracati Singapur'da
GSYH’nin yarisindan fazlasini, Malezya’da % 34’Unu ve Filipinlerde % 20’sini
olusturmaktadir. Tayland ve G. Kore gibi diger ylksek ihracatgi D. Asya
ulkelerinde de bu oranin yuksekligi gdézlemlenmektedir. Macaristan, Cek C. ve
Estonya gibi D. Avrupa ulkeleri de bu ihracatin goreli olarak yuksek oldugu ulkeler
olarak one cikmaktadir. ABD ve Japonya gibi en gelismis ulkelerde bu oranin
goreli olarak duisUkliga, bu Ulkelerde imalat sanayinin diger sektorlerinde ve

imalat sanayi digi alanlarda da yuksek ihracat hacimleri ile aciklanabilir.
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! Tarkiye'de ylksek teknoloji Urinlerinin payr 1990’li yillarin ikinci yarisinda belirgin bir
artma egilimi géstermis olsa da, % 1.8 olan 1990-1999 ortalamasinin 2000-2012 déneminde
% 2.2’ ye cikarak, yeterli olmasa da, belli bir oranda arttigi sGylenebilir.

8 Ornegin, Sekil 9'da gosterilmemis olan, Tanzanya % 2.5, Kamerun % 2.7 ve Mali % 5.6
gibi, goreli olarak yuksek, teknoloji oranlarina (2002-2012 ortalamalari) sahiptir. Yuksek
teknoloji Urtinlerinin GSYH’ya % orani ise, Tanzanya % 0.006, Kamerun % 0.03 ve Mali %
0.05 olarak ¢ok duslktir. Bu gergevede, Yiksek teknoloji Grtinlerinin GSYH’ya % orani %
0.1 den dusuk olan Ulkeler degerlendiriimemistir.

°is yiksek teknoloji Grtnleri-GSYH orani ¢ok ylksek olan (% 67) Singapur verisi
okunurluk goézetilerek sekle dahil edilmemistir.
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Sekil 11. IS Yiiksek Teknoloji Ihracatinin GSYH Oranlari (%)
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Sekil 8 ile sunulan Ulkelerin imalat sanayii ithalatlarinin 2002-2008
déneminde teknoloji yogunluk oranlari Sekil 12 ile sunulmaktadir. Ulkelerarasi
teknoloji yogunlugu farklilasmasinin, ithalatta ihracata gére daha diguk oldugu
ileri sirilebilir. G. Kore, Japonya, Macaristan, Almanya ve ingiltere, ihracatta
oldugu gibi ithalatta da ylksek ve orta-yiksek teknoloji Urlnleriyle 6ne
cikmaktadir. Polonya, Portekiz ve Turkiye, ihracatta oldugu gibi ithalatta da,
teknoloji yogunlugu siralamasinda en alt siralarda bulunmakdadir. Turkiye’'nin

ithalatinin yaridan fazlasini ylksek ve orta-ileri teknoloji Grlinleri olusturmaktadir.
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Dusuk teknoloji Grdnleri, imalat sanayi ithalatinin ancak ylzde 10’unu
olusturmaktadir (Sekil 13). Dénem boyunca, yiksek ve orta-ylksek teknoloji
drtnlerinin, toplam imalat sanayi ithalatinin yarisindan fazlasini olusturdugu
g6zlenmektedir. Teknoloji yogunluguna gore, dis ticaret dengesine katkilari
incelendiginde (Sekil 13), Turkiye’'nin distk teknoloji Grlnlerinde ticaret fazlasi
verdigi ama bu oranin donem icinde azalma egiliminde oldugu go6zlenmektedir.
Orta-dusik teknoloji grubunda ise, ithalat ve ihracat dénem boyunca birbirlerine
yakin bir dizeyde gerceklesmistir. Turkiye’'nin dis ticaret agigi, yliksek ve orta-
yuksek teknoloji trlnlerindeki yuksek ithalat fazlasindan kaynaklanmaktadir.

Sekil 14 ile sunulan sektorlerin dis ticaret dengesine katkilari verileri, ilgili
sektorin dig ticaret performanslarinin imalat sanayii geneline gére durumlarini da
gOstermektedir (OECD STAN). Bu cercevede, veriler sektdrlerin uluslararasi
ticarette agiklanmig gdreli avantajlarinin bir géstergesidir. Bu verilerde eksi sayilar
sektoriin imalat sanayii geneline gére daha olumsuz durumda oldugunu, arti
sayllar ise daha iyi durumda oldugunu gostermektedir. Sekil 14’e gore, orta-diistk
teknoloji grubunun dis ticaret performansi imalat sanayii genelinden belirgin bir
farkhlik gostermemektedir. Yiksek teknoloji ve orta-yluksek teknoloji sektorlerinin,
aciklanmig goéreli dezavantajinin oldugu gorulmektedir. Her iki grupta da, bu
dezavantaj dénem iginde azalma egilimindedir. Turkiye’nin goreli agiklanmis
avantaji ise, dusuk teknoloji grubundadir. Donem iginde, bu sektorin avantajinin
ve orta ve orta-yuksek teknoloji sektorlerin dezavantajinin azalma egilimi

gosterdigi gozlemlenmektedir.



26

20

15

10

o

Sekil 14. Teknoloji Yogunlugu'na gére imalat Sanayi Dis Ticaret
Dengesine Katkilar (%)

TLLERERER

1999 2000 Zg(vﬁksekzqgﬁnoloﬁ'ooe 2(')Ol40rta-%0i1 5sek Tg ggloji 2007 2008

Orta-Diisiik Teknoloji Disiik Teknoloji




111.3. URUN YETKINLIGI, DIS TICARET VE REKABET GUCU

Ulkelerin gelir diizeyleri ile ihrag ettikleri trlinlerin ekonomik yetkinlik diizeyi
(EYD) arasinda gucliu bir pozitif dogrusal iliski bulunmaktadir (Hausmann vd.,
2007, 2011). Bu gergevede, surdirilebilir yiksek blylime oranlari igin, yiksek
EYD Urdnlerin Uretim ve ihracatinda uzmanlasmak temel bir dneme sahiptir.
Ulkelerin ihracatinda basit trlinler yerine daha karmasik Uriinlerin orani arttikca,
ihracatin ithalat iceriginin artmasi beklenebilir. Bu bdlimde, Hausman vd. (2011)
tarafindan sunulan Urin yetkinlik endeksi cercevesinde, Turkiye ithalat ve
ihracatinin yapisi kisaca tartisilacaktir.

Tablo 2, TUIK “Uyumlastiriimis Mal Tanim ve Kod Sistemi” (HS 2007, iki
basamak) cercevesinde Hidalgo vd. (2011) sonuglari kullanilarak hesaplanan
Urin - karmasiklik/yetkinlik endeksini sunmaktadir'®. Tablo 2'ye gére, en
karmasik/yetkin (complex) drin grubunda bulunan “makineler ve mekanik
cihazlar’, “metaller’, ve “tasima araclar” sektorleri, 2000°’li yillarda, Turkiye
ihracatinin yaklasik yuzde 35 gibi 6nemli bir bolimunu olusturmaktadir. Bu
sektorin toplam ihracat igindeki payl 1980’lerdeki ylizde 4 ve 1990’lardaki yluzde
8 duzeylerinden 2000’li yillarda yuzde 15’lik dizeye cikmigtir. Tasima araglari
sektord 1980°li ve 1990’li yillardaki ¢ok dusik oranlarindan, 2000'li yillarda
ihracatin en 6énemli kalemlerinden biri durumuna gelmistir. Bunlarin sonucunda,
1980’li ve 1990’ yillarda yuzde 20’lik dizeyde olan en karmasik/yetkin Urlnler
sektorlerinin toplam ihracat igindeki payinin, 2000’li yillarda yizde 40’lik duzeylere
ctkmistirt. Mineral Griinler disindaki “orta karmasik” Uriin sektérlerinin ihracat
icindeki payinin olduk¢a dusuk oldugu goézlemlenmektedir. “en az karmasik”
driinlerin toplam ihracat icerisindeki payr 1980’li ve 1990’h yillardaki ylzde 65’lik
orandan, 2000’li yillarda yuzde otuzlara dusmustur. Bu gelismede, ozellikle tekstil
ve giyim, belirli bir oranda da, bitkisel Urunler, gida sanayi ve hayvancilik
sektorlerinin, ihracatta énemli agirliklarini strdirmelerine ragmen, son dénemdeki

paylarinin hizla dismesi belirleyici olmustur.
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Hidalgo vd. (2011) iriin karmasikligini gelismis sanayi Ulkelerinin ihracat yapilari
temelinde tanimlamaktadir dolayisi ile bazi uriinlerde teknoloji yogunlugu ile dogrudan iligki
sunmayabilir. Tablodaki degerlerin toplami, dahil olmayan sektdrler nedeniyle 100’den
kiguktir. Calismada “product complexity” karsiligi olarak “Urin karmasikligi” veya “Grin
yetkinligi” kullaniimistir.

"Bu sonuglar, daha énce sunulan OECD teknoloji yogunlugu sonuclari ile de tutarhidir.
OECD Tablo 1 ile de sunuldugu gibi, motorlu tasitlar ve kimya sektoérlerini orta-ylksek, metal

sektdrind ise orta-disik teknoloji yogunluklu sektérler arasinda tanimlamaktadir



Tablo 2. Uriin Karmasiklig1, Thracat ve Ithalat

ihracat/toplam ihracat (%)

ithalat/toplam ithalat (%0)

1980- 1990- 2000- 2010- 1980- 1990- 2000- 2010-
1989 1999 2009 2012 1989 1999 2009 2012
En karmasik
Kimya sanayii (6) 3,683 3,468 3,043 3,787 12,764 11,143 10,195 8,413
Makinalar ve Mekanik Cihazlar
(16) 4,193 8,029 13970 14,690| 21,051 26,132 22,273 18,538
Optik Alet ve Cihazlar (18) 0,179 0,188 0,281 0,362 1,903 2,620 2,171 1,907
Plastik ve Kauguk Uriinleri (7) 1,739 2,613 3,711 5,038 3,021 4,584 5,753 6,555
Metaller (15) 8,886 4,000 5,988 7,416| 10,163 4,164 4,632 5,188
Tasima Araglari (17) 1,648 3,583 13556 12,404 5,246 9,973 9,062 9,193
Orta Karmasik
Mubhtelif Mamul Egya (20) 0,321 0,643 1,387 1,876 0,074 0,798 0,921 1,018
Tas, Algi, Cimento, Seramik ve
Cam Uriinleri (13) 1,980 2,578 2,778 2,216 0,654 0,830 0,737 0,717
Agag ve Ahsap Esya (9) 0,668 0,265 0,362 0,473 0,397 0,717 0,567 0,625
Odun vaya Diger Lifli Maddelerin
Hamurlar1 ve Kagit (10) 0,544 0,595 0,872 1,014 1,206 2,066 1,957 1,675
Mineral Uriinler (5) 8,376 3,816 5,192 7,495| 34,264 15415 19,695 23,621
En az karmasik
Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler
1) 6,059 1,574 0,568 0,921 0,376 0,631 0,178 0,595
Gida Sanayii (4) 8,848 7,609 4,269 4,043 1,103 1,962 1,266 1,271
Deri, Kosele, Post ve Kiirk (8) 4,178 3,051 1,006 0,582 0,541 1,496 0,924 0,533
Bitkisel Uriinler (2) 18,114 10,501 4,980 4,820 1,514 2,041 1,553 1,867
Tekstil (11) 27,948 36,325 26,915 18,106 2,808 6,319 6,280 5,636
Ayakkabi, Baslik, Semsiye (12) 0,188 0,605 0,350 0,365 0,029 0,201 0,344 0,417

Tablo 2 ile sunulan verilere gore, son dénemde, yuksek karmasik/yetkin

artnlerin ihracat igindeki pay! hizla artmig, disuk karmasik/yetkin Grtnlerin payi

ise azalmigtir. Daha 6nceki bolumlerde tartisildigi gibi, Grin karmagikhgi arttikca,

endustri ici ticaret orani ve dikey butinlesmenin artmasi, dolayisiyla dig ticaretin

reel kur esnekliginin azalmasi beklenebilir. Reel kur artiglarinin yagandigi 2001 yih

sonrasinda, Turkiye ihracatindaki gelismeler bu 6nerme ile tutarli gorinmektedir.
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Tablo 3. Uriin Karmasiklig1 ve Ihracatin ithalat1 Karsilama Orani

ihracat/ithalat (%)
1990- 2000- 2010-
1980-1989 1999 2009 2012

En karmasik

Kimya sanayii (6) 19,592 18,960 19,642 27,416
Makinalar ve Mekanik Cihazlar (16) 13,042 18,684 41,682 48,051
Optik Alet ve Cihazlar (18) 5,530 4,353 8,591 11,569
Plastik ve Kauguk Uriinleri (7) 37,609 35,161 42,370 46,562
Metaller (15) 56,886 58,353 84,930 86,663
Tasima Araclar1 (17) 20,197 22,188 103,137 81,894
Orta Karmagsik

Muhtelif Mamul Egya (20) 425,186 50,798 99,254 113,056
Tas, Alc1, Cimento, Seramik ve Cam Uriinleri (13) 205,627 190,328 250,027 187,617
Agac ve Ahsap Esya (9) 410,813 25,147 44,343 46,144
Odun vaya Diger Lifli Maddelerin Hamurlar1 ve Kagit (10) 31,858 18,008 29,809 36,310
Mineral Uriinler (5) 16,287 15,175 17,025 19,327
En az karmasik

Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler (1) 2368,746 189,306 215,580 97,152
Gida Sanayii (4) 1207,711 258,547 220,329 193,562
Deri, Kosele, Post ve Kiirk (8) 899,592 143,400 70,324 66,086
Bitkisel Uriinler (2) 2339,010 374,066 229,702 156,282
Tekstil (11) 659,773 361,703 276,601 196,785
Ayakkabi, Basglik, Semsiye (12) 1437,627 209,536 71,901 53,284

Tarkiye'nin toplam ithalatinin yaklasik yarisini “en karmagik” urinler
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olusturmaktadir. Bunlar arasinda, sirasiyla, “Makinalar ve Mekanik Cihazlar”,
‘Kimya Sanayi” ve “Tasima Araclar1” 6ne gikmaktadir. “Orta karmasik” Grunlerde,
‘mineral UrUnler” toplam ithalatin yaklagik doértte birini olugturan yuksekligiyle
belirgindir. Bu yuksek oranin gergceklesmesinde, bu grup igerisinde yer alan petrol
ve enerji ithalatinin belirleyici oldugu sOylenebilir. Turkiye'nin ithalat yapisinin,
urin karmasikligi/yetkinligi cercevesinde, donemler arasinda belirgin bir farklilik
gostermedigi gozlemlenmektedir.

Tablo 3, Urln yetkinligi’karmasikhgi siniflandirmasina goére, ihracatin ithalat
karsilama (iIKO) yizde oranlarini sunmaktadir. Verilere gére, Tirkiye, “en
karmagik® Urunlerde, net ithalatgi konumdadir. Metaller, tasima araclarn ve
makinalar ve mekanik cihazlar sektorlerinin, 2000’li yillardaki ihracatlarinin

ithalatlarindan ¢ok daha hizli arttig1 gézlemlenmektedir. “Orta karmasik” Grlnler
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siniflandirmasinda, Turkiye “aga¢ ve mamdllleri’, “ahsap esya” ve “mineral
urtinler” sektoérlerinde 2000’li yillarda net ithalat¢i durumundadir. Turkiye'nin tim
“en az karmasik” Uriinler sektérlerinde net ihracatgi ve ¢ok yiiksek [IKO oranlarina
sahip oldugu g6zlemlenmektedir.

Balassa (1965) ekonomilerin dis ticarette konumlarini ve rekabet
avantajlarni  karsilastirabilmek igin  “Aciklanmis  Karsilastirmali  Ustiinliikler”
(Revealed Comparative Advantage, RCA) olgitini énermektedir. ihracat (X)
temelinde karsilastirmali UstinlUkleri dlcen Balassa endeksi (RCAX) su sekilde
hesaplanabilir.

Xii /2 Xij

RCAX = ———F—=—
2 Xij /2 2 Xij

Buna gore, i ulkesinin j sektorindeki RCAX degeri, bu ulkenin j sektoru
ihracatinin (Xij), sektorin toplam dinya ihracati icindeki payina oraninin, bu
Ulkenin toplam ihracatinin dinya ihracatindaki payina orani bigiminde
tanimlanmaktadir. RCAX, tanim geregi, sifir ile sonsuz arasinda deger alir ve
endeksin 1'den buyuk olmasi o sektorin kargilastirmali Ustunlige sahip oldugunu
gOsterir.

Vollrath (1991), agiklamali karsilastirmali GstUnltklerin, ithalati da dikkate
almasi gerektigini dnererek, asagidaki dlg¢uti gelistirmistir:

RCA1 = In(RCAX)-In(RCAM)

Burada,

M;; /¥ M;;

RCAM = o———o5—=——
XM/ X My

RCAM, i dulkesinin j sektdrt ithalatindaki acgiklanmis Kkarsilastirmali
dstinligund RCA1 ise bu dlkenin bu sektdér dis ticaretindeki acgiklanmig
kargilastirmal  UstlnlGgini gostermektedir. RCA7T’in sifirdan blydk olmasi o
sektorin dig ticarette karsilastirmali  Ustinluge sahip oldugu anlamina
gelmektedir.

Tablo 4, Urin yetkinligi’/karmasikligi siniflandirmasina gére, 1995, 2000,
2005, 2008 ve 2011 yillart RCAX degerlerini sunmaktadir. ihracat oranlarini
dikkate olan RCAX degerlerine gore, “en karmasik” Urlnler siniflandiriimasinda
yer alan, “metaller” ve “tasima araclari” sektorlerinde Turkiye’nin agiklanmis

kargilastirmali  Gstinligd  bulunmaktadir. Diger “en karmasik” sektdrlerde
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Tarkiye'nin karsilastirmali Gstinlik durumunun son dénemde goreli olarak arttigi
soylenebilir. “Orta karmasik” Urlinlerde ise, sadece 13 no'lu (tas, algi, seramik vd.)
sektorde karsilastirmali Ustinlik bulunmakta, diger tim sektorlerde ise, son
yillardaki gelismelere ragmen, bdyle bir duruma ulasilamamaktadir. “En az
karmasik” Urlnler grubunda ise, tekstil sektori cok ylksek RCAX degeriyle,
Tarkiye'nin ihracaatta kargilagtirmali Gstinligl olan sektor olarak tim diger
sektorlerden 6nemli bir farkhilik gostermektedir. “Bitkisel Grtunler” ve “Gida sanayi”
bu alanda 6ne cikan sektorlerdendir. Hayvancilik, Deri ve Ayakkabi sektorlerinde
ise RCAX’in son donemde azalma egilimi dikkati cekmektedir.

Kimya sanayinde ihracatin ithalati karsilama oraninin (iilKO) yaklasik ylizde
30 dizeyinde oldugu (Tablo 3) ve Turkiye’nin Uretimin hi¢ bir asamasinda dis
ticaretinde s6z sahibi olmadigi (Taymaz vd., 2011) dikkate alindijinda, sadece
ihracat degerlerini dikkate alan RCAX endeksinin yaniltici olabilecedi sdylenebilir.
iIKO son dénemde yiizde 85 olan metaller sektériindeki yiiksek ihracat avantaj,
bu sektorin ithal girdi kullanarak yuksek ihracat¢i konumunu surdardagua
onermesi ile tutarlidir. Orta karmasik Urlnler ve 6zellikle Turkiye gibi, karmasik
uriinlerde ithalat orani ylksek Ulkelerde, RCAX yerine, ithalati da dikkate alan
RCA1 endeksinin temel alinmasinin daha dogru bir yaklasim olacagi sdylenebilir.

Tablo 5, Urun yetkinligi’lkarmasikhdr siniflandirmasina goére, 1995, 2000,
2005, 2008 ve 2011 yillari RCA1 degerlerini sunmaktadir. Trkiye’'nin en karmagsik
urinler siniflandirmasinda, sadece metaller ve 2005 sonrasinda tasima araclari
sektorlerinde aciklanmis karsilastirmali  UGstdnligd  bulunmaktadir. RCAX
degerleriyle ve Taymaz vd. (2011) bulgulari ile de tutarli olan bu sonug, sektorlerin
son dénemde yiizde 80’i gecen iiIKO orani da (Tablo 3) dikkate alindiginda, bu
sektorlerin ithal girdi kullanimlarinin ihracat performanslarinda etkili oldugunu
gostermektedir. RCAX endeksinin dnerdiginden farkli olarak, RCA1 endeksine
gbre, Tirkiye’nin cok yiiksek ithalat ve cok diisiik [IKO oranlarina sahip olan
kimya sanayinde karsilastirmali Ustiunliglu bulunmamaktadir. Orta karmasik
drtinler siniflandirmasinda hem RCAX hem de RCA1 degerlerine gére sadece
“Tas, Algl, Cimento, Seramik ve Cam Urlinleri” sektériinde karsilastirmali Gstinlik
bulunmaktadir. Gida Sanayii, Bitkisel Uriinler, Tekstil, Hayvancilik ve 2011 yilinda
Deri, Kosele, Post ve Kirk sektorleri “en az karmasik” Grlnler grubunda
Tarkiye’nin karsgilastirmall Gstinligd bulunan Grdnlerdir. Tablo 5 sonuglari, “en az

karmagik” drUnler grubundaki tUim sektoérlerde, Turkiye’nin aciklanmig



kargilastirmali  Ustlnligunin goéreli olarak azalma egilimini
gOstermektedir. “Orta karmasik” ve “en az karmasik” Urlin gruplarinda ise, son

dénemde Turkiye’nin agiklanmis karsilastirmali GstinliGgunin goreli olarak artma

egilimi gézlemlenmektedir.

Tablo 4. Uriin Karmasiklig1 ve Ihracatta Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliik (RCAX)

surdirdigana

1995 2000 2005 2008 2011
En karmasik
Kimya sanayii (6) 1,435 1,617 1,102 1,104 1,497
Makinalar ve Mekanik Cihazlar (16) 0,174 0,263 0,337 0,344 0,420
Optik Alet ve Cihazlar (18) 0,039 0,075 0,072 0,088 0,106
Plastik ve Kaucuk Uriinleri (7) 0,404 0,522 0,550 0,624 0,774
Metaller (15) 1,989 2,781 2,921 2,946 3,658
Tasima Araglari (17) 0,406 0,945 1,654 1,797 1,658
Orta Karmasik
Mubhtelif Mamul Esya (20) 0,287 0,454 0,679 0,732 0,937
Tas, Alg1, Cimento, Seramik ve Cam Uriinleri (13) 1,754 2,819 2,555 2,158 2,339
Agac ve Ahsap Esya (9) 0,219 0,198 0,320 0,504 0,684
Odun vaya Diger Lifli Maddelerin Hamurlar1 ve Kagit (10) 0,196 0,275 0,411 0,462 0,667
Mineral Uriinler %) 0,596 0,324 0,413 0,513 0,425
En az karmasik
Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler (1) 0,739 0,371 0,435 0,526 0,872
Gida Sanayii (4) 5,941 6,185 4,371 3,426 3,995
Deri, Kdsele, Post ve Kiirk (8) 2,476 2,046 1,066 0,909 0,955
Bitkisel Uriinler (2) 9,343 8,727 7,485 4,582 5,741
Tekstil (11) 25,979 29447 23,325 18,994 20,178
Ayakkabi, Baglik, Semsiye (12) 0,652 0,651 0,534 0,517 0,595
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Tablo 5. Uriin Karmasikligi ve Dis Ticarette Agiklanmis Karsilastirmali Ustiinliik

(RCAL)

1995 2000 2005 2008 2011
En karmasik
Kimya sanayii (6) -1,296 -1,098 -1,271 -1,122 -0,781
Makinalar ve Mekanik Cihazlar (16) -1,104  -0,749 -0451 -0,310 -0,159
Optik Alet ve Cihazlar (18) -2,858 -2,276 -2,176 -1,865 -1,692
Plastik ve Kaucuk Uriinleri (7) -0,562 -0,446 -0,500 -0,359 -0,225
Metaller (15) 0,072 0,183 0,322 0,319 0,367
Tasima Araglari (17) -1,080 -0,459 0,251 0,554 0,105
Orta Karmasik
Muhtelif Mamul Esya (20) -0,008 0,140 0,576 0,562 0,530
Tas, Alg1, Cimento, Seramik ve Cam Uriinleri (13) 0,980 1,489 1,221 1,093 1,061
Agac ve Ahsap Esya (9) -0,444 -0,914 -0,661 -0,296 -0,149
Odun vaya Diger Lifli Maddelerin Hamurlar1 ve Kagit (10) -1,501 -1,215 -0,800 -0,656 -0,372
Mineral Uriinler (5) -0,945 -1,594 -1,086 -0,870 -1,000
En az karmasik
Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler (1) -0,197 0,644 1,092 1,263 0,201
Gida Sanayii (4) 1,405 1,330 1,296 1,041 1,216
Deri, Kosele, Post ve Kiirk (8) 0,274 0,598 0,047 -0,049 0,049
Bitkisel Uriinler (2) 1,459 1,374 1,585 0,532 0,941
Tekstil (11) 1,672 1,775 1,452 1,243 1,098
Ayakkabi, Baglik, Semsiye (12) 1,389 0,594 -0,155 -0,244 -0,228
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lIl.4. IMALAT SANAYi DIS TiCARETI

Tuarkiye’de, 2001 sonrasinda, toplam ihracatin yuzde 90'indan fazlasi,
ithalatin ise yiizde 80'i imalat sanayii tarafindan gergeklestiriimektedir. imalat
sanayii diginda tarim ve ormancilik ihracatinin ylzde 4’Unu, madencilik ve
tasocakciligi ise yiizde 2’sini gergeklestirmektedir. imalat sanayii disinda, toplam
ithalatin yaklasik yuzde 15’i madencilik ve tasocakciligi sektortu tarafindan
gerceklestiriimektedir. Turkiye’de imalat sanayiinin dis ticarette belirleyici
Oneminden dolayi, bu bdlimde imalat sanayii alt sektorlerinin ihracat ve ithalat
yaplilari incelenmektedir.

Tablo 6 ile, ISIC Rev. 3.1 iki basamak siniflamasina gore imalat sanayii (IS)
sektorlerinin IS katma degerine katkisi (ylizde), iS ihracati ve ithalati igindeki
ylizde paylari, IS dis ticaret dengesine katkisi (iIS-DTDK) ve endiistri ici ticaret
oranlari sunulmaktadir. iS-DTDK ilgili sektériin dis ticaret performanslarinin iS
geneline gore durumlarinin, dolayisiyla, sektorin uluslararasi ticarette agiklanmis
géreli avantajinin bir gdstergesidir (OECD STAN). iS-DTDK’nin eksi olmasi
sektériin IS geneline goére daha olumsuz durumda oldugunu, arti sayilar ise daha
iyi durumda oldugunu gostermektedir. Endustri ici ticaret orani 0 ile 100 arasinda
degismekte ve daha dislk rakamlar tek yonll dis ticareti, yliksek rakamlar ise
ticarette dikey batinlesme ile tutarli olarak iki yonlt dis ticareti temsil etmektedir.

Tablo 6’da, Turkiye’nin tekstil Grdnleri (17) ve giyim esyasi (18)
sektérlerinde, yiiksek iS-DTDK oranlariyla, en yiiksek agiklanmis géreli avantaja
sahip oldugu gézlemlenmektedir. Bu iki sektdriin IS katma degerine toplam katkisi
yaklasik yiizde 20 diizeyindedir. Bu sektérler IS ihracatinin yaklasik yiizde 25'ini
gerceklestirmektedir. Ozellikle giyim egyasi sektoriinde Tirkiye net ihracatg
durumundadir. Tarkiye'nin dis ticaret avantajinin en yuksek oldugu sdzkonusu
sektorler, OECD teknoloji yogunlugu siniflandirmasina gére dusik teknoloji

grubunda yer almaktadir.



Tablo 6. Imalat Sanayi Sektorel Thracat ve ithalat Dinamikleri

IS Katma
Degerine | ; o ; o is- Endiistri
ISIC Tanim Katki Thracat/ (IOE )Ihracatl Ithalat/(loi )Ithalatl DTDK | ici Ticaret
%) 0 0
2002- 2010- 2002- 2010- 2002-
2008 2011 2008 2011 2008
15 Guda iiriinleri ve icecek 13.3 5.7 6.7 2.6 2.5 141 77.0
17 Tekstil tiriinleri 14.0 16.7 10.3 4.6 4.0 5.91 53.2
18 Giyim egyasi 7.2 10.9 9.7 0.8 1.6 492 19.5
21,22 | Kegtvetrinler, Basin, [ 4 3 1.0 1.2 2.6 25 | -080 | 446
ayin
Kok komiirii, rafine petrol
23 iiriinleri ve niikleer 2.2 3.6 4.4 6.2 9.7 -1.31 59.2
yakitlar
24 Kimyasal madde ve 7.3 3.7 54 | 188 | 183 | -7.46 | 258
uriinler
25 Plastik ve kauguk tiriinleri 4.2 3.6 4.8 2.4 2.4 0.58 93.7
gp | Metalikolmayan diger 75 3.9 3.5 1.1 10 | 1.39 52.8
mineral iirlinler
27 Ana metal sanayi 7.6 12.7 13.6 14.8 135 -1.44 75
Metal esya sanayi (makine
28 ve teghizatt haric) 4.3 3.8 4.8 2.2 2.2 0.81 84
Bagka yerde
29 siniflandirilmamis makine 7.0 7.2 8.7 13.6 11.1 -3.14 58
ve techizat
Elektronik ve optik
30-33 techizat 5.3 7.5 6.9 14.0 135 -3.16 59
Motorlu kara tasit1 ve
34, 35 romorklar, diger ulagim 8.8 16.9 154 13.3 14.4 1.74 93
araclari
Diger imalat 7.0 3.0 1.5
Ileri teknoloji 55 14.4 -4.36 44.0
Orta-yiiksek teknoloji 28.3 44.7 -8.04 62.0
Orta-diisiik teknoloji 28.2 27.4 0.39 73.3
Diisiik teknoloji 40.9 38.0 135 11.99 52.0
Yiiksek ve orta-yiiksek
teknoloji 29.1 33.8 59.1 -12.01

Kaynak: OECD STAN ve TUIK.
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Motorlu kara tasiti ve rémorklar, diger ulasim araglari (34, 35) sektorleri IS
uretiminin  yaklasik ylzde 10Qunu, ihracat ve ithalatinin yuzde 15'ini
gerceklestirmektedir. Cok ylksek endustri ici ticaret oraninin da gdsterdigi gibi,
sektorin dikey butunlesik oldugu, Uretim ve ihracatinin ¢ok ylksek oranda ithalata
badli oldugu ileri sartlebilir. OECD teknoloji yogunlugu siniflandirmasina gore,
orta-yuksek teknoloji grubunda yer alan bu sektérlerin ithal girdi bagimhiliginin
azaltimasi ve net ihracat oraninin artirilmasi, cari agigin azalmasinda etkili

olabilecektir.
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Dusuk teknoloji grubunda yer alan gida drtnleri ve igcecek (15) sektoriinde
endustri ici ticaret oraninin yiiksek diizeyde oldugu ve positif iIS-DTDK oranini ima
ettigi gibi, Turkiye’'nin acgiklanmis goreli avantaji bulunmaktadir. Orta-disuk
teknoloji grubundaki metalik olmayan diger mineral Urlnler (26) sektértintn goreli
olarak dusulk ithalat oraniyla net ihracatgi durumundadir. Orta-disuk teknoloji
grubundaki metal esya sanayi (makine ve techizati harig, 28), plastik ve kauguk
urinleri (25) sektorlerinin IS dis ticaret dengesine net katkilari pozitiftir. Yiiksek
ithalat ve endulstri ici ticaret oranlari, bu sektdrlerin dikey butlnlesik ithal
hammadde girdisine bagli olduklarini géstermektedir.

Orta-yiiksek teknoloji grubundaki kimyasal madde ve driinler (24) IS sanayi
ithalatinin yaklagik yuzde 20’sini gergeklegtirerek dig ticaret aciginin temel
belirleyicilerinden olan bir sektdr olarak 6ne c¢ikmaktadir. Bu sektérin disik
endustri ici ticaret orani, sektordeki dis ticaretin agirlikla tek yonlu (ithalat) olarak
gerceklestigini gostermektedir.

Ekonomideki tim Gretim sektorleri igin temel Grlin ve sureg girdileri saglayan
ve orta-yiiksek teknoloji grubunda yer alan makine ve techizat (29) sektéri, IS
uretiminin yaklasik yizde 8'ini, ihracatinin yizde 9unu ve ithalatinin ise ylizde
12’sini gergeklestirmektedir. Bu sektérin Uretim ve ihracat performansinin
gelismesi, sektdrin diger birgok Uretim alaninda “lokomotif’ sektdr niteliginde
olmasindan dolayi tim ekonomiyi olumlu yonde etkileyecektir. YUksek teknoloji
grubundaki elektronik ve optik techizat (30-33) sektéri ise IS ithalatinin gok
onemli bir boélimdnu olugsturmasinin (yizde 14) yani sira yuksek ihracat
performansi (ylizde 7) ile 6ne ¢gikmaktadir.

Ana metal sanayi, IS Uretiminin yaklasik ylizde 7’sini, ithalat ve ihracatinin
ise yaklasik ylizde 15’ini gergeklestirerek ekonominin temel sektérlerinden biri
konumundadir. Yiksek endustri ici ticaret, ihracat ve ithalat oranlari, orta-diisik
teknoloji grubundaki bu sektériin dikey butinlesik ve Gretim ve ihracatinin dnemli
Olclude ithalata bagh olduguna isaret etmektedir. Orta-dUstk teknoloji grubundaki
kok kémurd, rafine petrol drlnleri ve nikleer yakitlar (23) sektériinde Turkiye’nin
net ihracat¢i oldugu goézlenmektedir. Benzer bir durumun, disik teknoloji
grubundaki kagit ve Urlnleri, basim, yayin (21, 22) sektoérl icin de gecerli oldugu

belirtiimelidir.



lI.4.1. IMALAT SANAYi IHRACAT, iTHALAT, URETIM ORANLARI VE
TEKNOLOJi YOGUNLUGU

Turkiye’de sektorel diizeyde ihracat-Uretim ve ithalat-tGretim oranlari zaman
serisi verileri bulunmamaktadir. Yikseler ve Tirkan (2008) 1996 Girdi-Cikti
tablosundaki ihracat-turetim ve ithalat-Uretim oranlarini temel alarak ve imalat
sanayi alt sektorlerinin Uretim, ihracat ve ithalat miktar endekslerini kullanarak,
1997-2007 doénemi icin yillik ihracat-tretim ve ithalat-tGretim oranlari verileri
olusturmustur. Yilkseler ve Turkan (2008), bu dénem igin, ayni yontemi
kullanarak, sektor ihracati ve ithalatinin sektor arzina (Uretim ve ithalat toplamina)
oranlari bigiminde tanimladiklari ihracat-arz ve ithalat-arz oranlarini hesaplamistir.
ihracat-arz orani sektor ihracatinin ithalat bagimhhginin, ithalat-arz orani ise
yurtici kullanmin hangi oranda ithalat tarafindan karsilandiginin gostergeleri olarak
degerlendirilebilir.

Calismanin bu bélumunde, Yukseler ve Turkan (2008) tarafindan kullanilan
yéntemler uygulanilarak ve 2002 Girdi-Cikti tablosu verileri kullanilarak 1994-2010
dénemi icin hesaplanan, ihracat-tretim, ihracat-arz, ithalat tretim ve ithalat-arz
oranlar verileri degerlendirilecektir. Ayni yontem ile hesaplanan Ug aylik veriler,
calismanin bundan sonraki uygulamali bolimlerinde incelenecektir. 1994-2010
yillari igin 2002 Girdi-Cikti tablosu temelinde bu galismada hesaplanan veriler,
Yukseler ve Tirkan (2008) ile sunulan 1996 Girdi-Cikti tablosu kullanilarak
hazirlanan veriler ile temelde tutarlidir ve aradaki egilim farklarinin temel 6nemde
olmamasi, Turkiye’de imalat sanayi Uretim yapisinin 1996-2002 yillari arasinda
radikal olarak degismedigi dnermesini desteklemektedir.

Sekil 15, 1994-2010 dénemi imalat sanayi temel alt sektérlerinin? ihracat-
uretim oranlarini (%) sunmaktadir. Sekile goére ihracat-Uretim oranlar 6zellikle
yatirm mallari sektérinde 2000’li yillarda hizla artma egilimini strdirmektedir.
Sekil 16, imalat sanayi alt sektorleri igin, 1994-2001 ve 2002-2010 yillar ihracat-
Uretim ortalamalarini (%) sunmaktadir. Sekilde, duslk, orta-distk, orta-yiksek ve
yuksek teknoloji yogunluklari, sirasiyla, (D), (OD), (OY) ve (Y) olarak
tanimlanmistir. inracat-tretim oranlarinin ve 2002-2010 yillarindaki artigin en az

diustk teknoloji (D) yodunluguna sahip sektérlerde oldugu gézlemlenmektedir. En
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2 Calismanin bu boliimiinde, imalat sanayi alt sektérleri Kalkinma Bakanligrnin iiretim

siniflandirmasi ¢ergevesinde genellikle yapilan faaliyetler olarak, tiiketim mallari, ara mallari,
yatirim mallari sektdrleri olarak sinflandiriimistir.
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yuksek ihracat-Uretim orani ve bu orandaki artis ise orta-ylksek teknoloji (OY)
arinu olan “diger ulasim araclar” sektérinde gozlemlenmekte ve bunu yliksek
teknolojili (Y) “radyo, TV ve haberlesme”, disik teknolojili “giyim”, orta-ylksek
teknoloijili “motorlu kara tasiti ve rémorklar”, orta-dustk teknolojili (OD) “ana metal
sanayi’ sektorleri izlemektedir. 2002-2010 déneminde, ihracat-uretim orani “diger
ulasim araglar’” sektériinde yizde 100°U ge¢mekte, “radyo, TV ve haberlesme”
sektoriinin ihracati Gretimin yaklagik yarisina ulagsmaktadir. ithalatin dikkate
alinmadigi bir durumda, bu sektdrlerin Uretimlerinin énemli bir boélimund ihrag
ettikleri iddia edilebilir. Bu sektdrlerin yodun ithalat yaptiklari da (Tablo 4) dikkate
alininca, sektorlerin dogru bir dederlendirmesini yapabilmek i¢in, asagida sunulan

ihracat-arz ve ithalat-arz oranlarinin da dikkate alinmasi gerektigi sGylenebilir.

Sekil 15. imalat Sanayi Ihracat-Uretim Oranlar1 (%),
1994-2010
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Diger ulasim araglari(OY)

Radyo, TV, haberlesme cihazlari (Y)
Giyim esyasi (D)

Motorlu kara tasiti ve rémorklar (QY)
Ana metal sanayi (OD)

Kok kémdrd, petrol (OD)

Tekstil Granleri (D)

Elektrikli mekina ve cihazlar (OY)
Makine ve techizat (OY)

Mobilya (D)

Metal esya sanayi (OD)

Metalik olm. Dig. Min. Grinler (OD)
Plastik ve kauguk (OD)

Deri, bavul, ayakkabi (D)

Kimyasal madde (OY)

Kagit ve kagit drinleri (D)

Agac ve mantar drinleri (D)

Gida Urinleri ve icecek (D)

Tutln drdnleri(D)

Basim ve yayim (D)

0 20 40 60 80

W 2002-2010 m1994-2001

Sekil 16. Imalat Sanayi Alt Sektorleri, Thracat-Uretim Oranlar (%)

100

120

Sekil 17, 1994-2010 dénemi imalat sanayi temel alt sektorlerinin ihracat-arz
(ihracat/(Uretim+ithalat)) oranlarini (%) sunmaktadir. $ekile goére ihracat-arz
oranlari, 6zellikle yatirrm mallari sektérinde olmak Uzere, tum temel sektorlerde
2000’li yillarda belirli bir 6lguide artma egilimi gostermektedir. Sekil 17 ile sunulan
veriler, Sekil 16 ile sunulan veriler de dikkate alinarak degerlendirildiginde,
Ozellikle yatirrm mallarinda ihracat artisinin ithalat kaynakli toplam arz artisindan
kaynaklandigi sdylenebilir. Sekil 18, 1994-2001 ve 2002-2010 yillari, imalat sanayi
alt sektorleri ihracat-arz oranlari (%) ortalamalarini sunmaktadir. En diistk ihracat-
arz oranlari, ihracat- Uretim oranlar verileri (Sekil 16) ile tutarli olarak, disuk
teknoloji yogunlugu (D) sektérlerinde gdzlemlenmektedir. Bu olgu, bu sektérlerin
uretim ve ihracatinda, ithalatin temel belirleyici olmadigi énermesi ile tutarlidir.
inracat-lretim ve ihracat-arz oranlarinin birbirlerine yakin oldugu “giyim esyasi” ve
“tekstil UrUnleri” sektorlerinin Uretim ve ihracatinda ithalatin temel 6nemde
olmadigi sdylenebilir. Sekil 16 ile sunulan veriler, “diger ulasim araclar’” sektéri

ihracatinin 2000’li yillarda yurtici Uretimine denk oldugunu gdstermektedir. Sekil
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17 ile sunuldugu gibi, bu sektoérin ihracat arz orani 2000’li yillarda ylzde 35
dizeyindedir. Dolayisi ile, bu sektdrde, ithalatin Uretim ve ihracat icin temel
belirleyici oldugu ve hatta belirli ithalat Grinlerinin Gretim sdrecinden bagimsiz
olarak ihra¢ (re-export) edildigi soylenebilir. Benzer bir durumun, “radyo, TV,
haberlesme cihazlari” icin de gecerli olabilecegi gézlemlenmektedir. Orta-distk

teknoloji yogunlugu grubunda yer alan “ana metal sanayi”, “metalik olmayan diger
artinler”, “metal esya”, orta-ileri teknoloji grubundaki “makine techizat” ve “elektrikli
makine ve cihazlar” sektérleri, dnemli imalat sanayi ihracat sektorleri olarak
birbirlerine denk olarak dederlendirilebilecek ihracat-arz oranlarina sahiptirler.
Tdm bu sektérlerde, ithalatin Uretimden daha ylksek oranda arttigi ve ihracat
artisinin ithalat artisindan bagimsiz olmadigi dnermesi ile tutarli olan bu olgunun
degerlendiriimesi igin, daha sonra sunulacak olan ithalat oranlarinin da dikkate

alinmasi gerekmektedir.

Sekil 17. imalat Sanayi Ihracat-Arz Oranlar1 (%), 1994-
2000

0.3

0.25

0.2

0.15

0.1
0.05

emmmimalat Sanayi ===Tiiketim mallari == Ara mallar == Yatirim mallari




41

Sekil 18. imalat Sanayi Alt Sektorleri, ihracat-Arz Oranlar1 (%)

Giyim esyas1 (D)

Diger ulagim araglar1 (OY)

Radyo, TV, haberlesme cihazlari (Y)
Tekstil tirtinleri (D)

Motorlu kara tasit1 ve romorklar (OY)
Kok kdmiirii, petrol (OD)

Mobilya (D)

Ana metal sanayi (OD)

Metalik olm. dig. min. Uriinler (OD)
Metal esya sanayi (OD)

Plastik ve kauguk (OD)

Makine ve techizat (OY)

Elektrikli makina ve cihazlar (OY)
Deri, bavul, ayakkabi (D)

Agac ve mantar {irlinleri (D)

Gida firtinleri ve igecek (D)

Kagit ve kagit tirtinleri (D)

Tiitiin tiriinleri (D)

Kimyasal madde (OY)

Basim ve yayim (D)
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Sekil 19, temel alt sektorlerin ithalat-Uretim oranlarini (%) sunmaktadir.
Sekile gore, tuketim mallarinda, ithalat-Uretim orani, zaman igerisinde artma
egilimi gostermesine ragmen, % 20’nin altinda bir diguk dizeyde gerceklesme
egilimini sirdirmektedir. Bu ¢ercevede, bu sektdrin ihracat ve Uretiminin ithalat
bagimhiliginin goéreli olarak disik oldugu soéylenebilir. Ara mallar ithalat-Gretim
oraninin ise, 2000’li yillarda hizla artma egilimini surdirdugu gdzlemlenmektedir.
ithalat-iretim oraninda, imalat sanayi oranlarindaki yiikselmenin de temel
belirleyicisi oldugu anlasilan, yatirrm mallarindaki gelisme &zellikle dikkati
cekmektedir. Yatinm mallari ithalati, 2000’li yillarin sonunda, sektériin toplam
Uretim miktarina denk bir miktara ulasmis durumdadir. Bu durum, sektoriin bazi
alt kalemlerinde yurt ici Uretimin ihmal edilebilir oldugu gercedi dikkate alindiginda,
elbette ki, her alt sektdérde tim dretiminin ithalat ile kargilandigi anlamina
gelmememektedir. Bu cergevede, ithalat Uretim oranlarinin dénem igerisindeki
gelisimi, temelde, sektordeki Uretim ve ihracatin donem igerisinde hizla artan

ithalat ile iligkisinin dnemli bir gostergesi olarak degerlendirilebilir.
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Sekil 19. Imalat Sanayi ithalat-Uretim Oranlar1 (%),
1994-2000
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Tarkiye'de, daha onceki bolumlerde de tartigildigr gibi, 2001 krizi
sonrasinda, sadece ihracat degil, ithalat da ¢ok yiiksek oranlarda artmistir. ithalat-
dretim orani yogunlugunun ve 2001 yili sonrasindaki artiglarin 6zellikle yliksek ve
orta-yliksek teknolojili sektorlerde gergeklestigi gdzlemlenmektedir. Yiksek
teknoloji yogunlugu sektoérleri olan “blro, muhasebe ve bilgi islem makinalar” ve
“tibbi aletler; optik aletler ve saat” sektorleri ithalat-tGretim oranlari, sirasiyla, 1994-
2001 dénemindeki yuzde 585'den yuzde 779’a ve yuzde 168’den yuzde 416’ya
yukselmistir. Orta-ileri teknoloji grubundaki “diger ulasim araglar” sektérinde ise,
bu oran ylzde 113’den yuzde 362’ye yukselmistir. Sekil okunulabilirligi gozetilerek
cok yuksek oranh bu sektdrlerin dahil edilmedigi Sekil 20 ile, imalat sanayi diger
alt sektorlerinin 1994-2001 ve 2002-2010 doénemleri ithalat-tGretim oranlar (%)
sunulmaktadir. Sekile gore, ithalat-Gretim oranlari ile teknoloji yogunlugu arasinda
positif bir iliski vardir ve ylksek ile orta-yuksek teknolojili sektdrler en yuksek,
dusuk teknolojili sektorler ise en dusuk ithalat-ihracat oranlarina sahiptir.

Sekil 21, teknoloji yodunluk oranlarina goére, 1994-2001 ve 2002-2010
dénemleri ortalama dig ticaret performans oranlarini sunmaktadir. Sekile, ileri
teknoloji sektorlerinin 2002-2010 déneminde, daha énceki déneme goére yuzde
151’den yluzde 268’e yikselen ithalat-tUretim ve ylzde 71'den ylzde 187'ye

yukselen ihracat-Uretim oranlari verileri, okunabilirlik gdzetilerek dahil edilmemistir.
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Yuksek teknoloji sektorlerinin, ihracat-arz orani yluzde 15’lerden yuzde 30’lar,
ithalat-arz orani ise yluzde 60’lardan ylzde 70'ler dizeyine ylkselmistir. Bu
durum, ileri teknoloji sektorlerinin yiksek ithalat orani yanisira, ihracat ve
uretimlerinin ithalat bagimhh@: ile de tutarlidir. ithalat-arz ve ithalat-tretim
oranlarinin sektoérler arasinda teknoloji yogunlugu arttikca belirgin olctide arttigi
g6zlemlenmektedir. Yuksek teknolojili sektorlerde, 1990l yillarda Gretimin
yarisina yakin olan ithalatin son donemde yuzde 85’ini gectigi gdzlemlenmektedir.
Yuksek ve orta-ileri teknoloji sektorlerinde, yuksek ihracat-Uretim oranlarinin
temelde ithalat kaynakl oldugu ve ihracat-arz oraninin son dénemde belirgin
Olcide arttigi sdylenebilir. Orta-dusik teknolojili sektdrlerde, ithalat-tretim orani
Onemli Olcide artmasina ragmen, ihracat-Uretim orani ancak yuzde 30’lar
dizeyine c¢ikabilmistir. Orta-dlsik ve Ozellikle disuk teknoloji sektorlerinin ise,
daha duslk ithalat oranlari ve diger sektoérler ile karsilastirilabilir denklikteki
ihracat oranlari ile ithalat bagimlihgr daha diasuk ihracat¢i sektorler oldugu
soylenebilir.

Bu sonuglar, imalat sanayi ithalatinin ancak yizde 10’'unu disik teknoloji
drtnlerinin, yarisindan fazlasini ise ve ylksek ve orta-ylksek teknoloji trlnlerinin
olusturdugu (Sekil 13) gézlemi ile tutarlidir. Bu alt bélimdeki sonuglar, Sekil 14 ile
daha 6nce sunulan, Turkiye’nin dusuk teknoloji Grtnlerinde ticaret fazlasi verdigi,
orta-dusuk teknoloji grubunda ise, ithalat ve ihracat donem boyunca birbirlerine
yakin bir duzeyde gerceklestigi ve dig ticaret aciginin temelde ylksek ve orta-
yuksek teknoloji Urlnlerindeki yuksek ithalat fazlasindan kaynaklandigi

sonugclarini desteklemektedir.
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Sekil 20. Imalat Sanayi Alt Sektorleri, Ithalat-Uretim
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Sekil 21. Imalat Sanayi Teknoloji Yogunlugu ve Dis
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111.4.2. DIS TICARETTE ULUSLARARASI KATMA DEGER ZINCIRI

ihracat ve ithalatin; reel déviz kuru, Uretim ve dis talep esnekliklerinde,
uretim yapisi, Gretim ve ihracatin ithalata bagimhligi ve uluslararasi ticarette dikey
uzmanlasma dulzeyi etkili olmaktadir. Uluslararasi ticarette son dénemlerin en
onemli gelismelerinden biri Ulkeler arasinda Uretim streclerinde ve dig ticaret
yapilarinda farkli uzmanlagsma alanlarinin gelismesi ve uretimin kiresellesmesidir.
Dis ticaret agikligi ve finansal kiresellesme sirecinde, bir gok sektorde firmalar bir
Urindn tim sudreclerini tek bir Ulkede tamamlamak yerine, nihai Grln igin farkli
Ulkelerde kendileri veya bagkalari tarafindan Uretilen pargalar kullanabilmektedir.
Bu durumda bir Ulke bir Grinin herhangi bir slrecinde uzmanlagsmakta ve nihai
artin igin asamali bir Uretim slreci gerceklesmektedir. Bu slrecte, bir Ulke ihrag
edecegi Urinu Uretmek igin ithalat yapmakta ve ithalat-ihracat zinciri nihai Grin
Uretimine kadar birden fazla Ulkede gergeklesmektedir. Dig ticarette, uluslararasi
Uretim baglarinin artmasi ile, ara mallari ticareti, bir ¢ok Ulkede, nihai mallar
ticaretinden daha ylksek oranda artmaktadir (Banga, 2013). Bu sure¢ sonunda,
ihracatta yurtdigi katma deger orani payinin artmasi ile, aciklanan ihracat oranlari
ithal girdi payinin da icerilmesinden dolay! ¢ifte sayim nedeniyle, ihracatta yurtigi
katma deger oranlarini yansitmamakta ve net ihracati abartih olarak
goOsterebilmektedir. Uluslararasi ticarette dikey butinlesme ya da kiresel deger
zincirleri olarak tanimlanan bu sureg, ihracatin ve Uretimin ithalata bagimhligini
artirmakta ve dis ticaret bilesenlerinin reel doviz kuru esnekliklerini azaltmaktadir.

Uluslararas! ticarette dikey butinlesme ve kuresel deger zincirleri
sonucunda ithaledilen ara mallari yeniden ihrag¢ edilmekte ve bunun yarattig cifte
hesaplama nedeniyle Ulkelerin ihracat ve ithalat verileri yurtici ve yurtdigi net
katma degerleri yansitmaktan uzaklagmaktadir. Bu nedenle, OECD-WTO 2013
yilinda ulkelerarasi uyumlulagtinilmisg girdi-cikti tablolarini kulanarak, 58 ulke ve
1995, 2000, 2005, 2008 ve 2009 yillar icin “katma deger dis ticareti” (Trade in
value added, TIVA) verilerini yayinlamistir. Sekil 22, Glkelere gore, 1995 ve 2008
yillarinda toplam ihracat igerisinde yurtici katma deger oranini sunmaktadir. Sekile
gore, ulkelerin hemen hepsinde, 1995 yilina gbre, 2008 yilinda yurti¢ci katma

deder orani azalmistir®. Bu veriler, son dénemde, uluslararasi ticarette

46

31995 sonrasinda, diger yillarda da, (2000, 2005 ve 2009) yurtici katma deger oranmin zaman

icinde azalmakta oldugu gozlemlenmistir. Calismada, 2009 yilinin kiiresel finansal krizin en derin yilt
olmasi nedeniyle 2008 yil1 verileri kullanilmisgtir. 2009 yili verileri sonuglart degistirmemektedir.



bltinlesmenin daha da arttigi 6nermesi ile tutarlidir. Singapur, G. Kore, Filipinler,
Malezya ve Tayland gibi D. Asya lUlkelerinde ihracatta yurtdisi katma deger
(toplam ihracat-yurtici katma deger) oraninin  ¢ok yiksek oldugu
g6zlemlenmektedir. Bu Ulkelerde, yurtici katma deger toplam gayri safi ihracatin,
ancak, yaklasik yarisini olusturmaktadir. Endonezya, goreli olarak daha ylksek
yurtici katma deger oraniyla diger D. Asya ulkelerinden ayrismaktadir. Gelismekte
olan diger ulkeler arasinda, Slovekya, Macaristan, Bulgaristan, Cek C., Slovenya
ve Estonya gibi D. Avrupa ulkeleri disik ihracat yurtici katma degerleri ile dikkati
cekmektedir. Bu dlkeler icin Ozellikle imalat sanayi sektdrlerinde, ithal girdiye
dayanan orta ve orta-yiksek teknoloji Urlnleri sektdrlerinde gelismis (6zellikle
Avrupa) Ulkelerin Gretim ve ihracat GssiU olmalari bu sonugta belirleyici olabilir.
Gelismekte olan D. Asya ve D. Avrupa ulkelerinin goreli disik yurt ici katma
deger oranlari, 6zellikle bu Ulkelerin gayri safi ihracat rakamlarinin net ihracati
yansitmaktan ¢ok uzak olabilecegi uyarisi ile daha dikkatli degerlendiriimelidir.

Turkiye'de ihracatta yurtici katma deger oraninin 2008 yilinda % 74 oldugu
ve bunun 1995 yilina goére (% 89) dnemli dlglide dustugu gdézlemlenmektedir. Bu
oran 2000, 2005 ve 2009 yillarinda, sirasiyla, % 84, % 79 ve 78 olarak
gerceklesmis ve ihracatta yurtici katma deger orani azalma egilimini surdirmustuar.
Arjantin ve Brezilya, ihracatta yurtici katma deger oraninin en ylksek oldugu
gelismekte olan uUlkelerdir.

Toplam ihracatttaki yuksek yurtici katma deger oranlari, tarim ve hammadde
gibi goreli olarak daha az ithal girdi kullanan sektorlerin Ulke ihracatlarinda
belirleyici olmasindan kaynaklanabilir. Sekil 23, imalat sanayi (iS) digi sektérlerin
2008 yili ihracatlarinda yurtici katma deger oranlarini sunmaktadir. Tarim,
ormancilik ve balikgilik, ticaret ve otelcilik, finansal aracilik ve servis sektérlerinde
yurtici katma deger oranlarinin goreli olarak yuksek oldugu gbézlemlenmektedir.
Tdm bu sektdrlerde ve ulastirma ve depolama sektériinde, Turkiye ve L. Amerika
gelismekte olan ulkelerinin (Arjantin, Meksika, Brezilya, Sili) yurtici katma deger
oranlarinin diger ilke gruplarina gére daha yilksek oldugu sdylenebilir*. Bu

oranin, diger sektorlerde de, L. Amerika Ulkelerinde daha yuksek oldugu dikkati
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L. Amerika Ulkeleri arasinda, tiim bu sektorlerde Sili'deki yurt igi katma deger oraninin
digerlerine gore 6nemli dlglide disuk oldugu goézlemlenmistir. Yurtigi katma deger oraninin
goreli olarak daha yuksek oldugu madencilik sektériniin Sili'nin toplam ihracatinin yaklagik
yarisini (2008: yili % 46) olusturmasi ile tutarh olarak, bu Ulkenin diger sektorlerde goreli
olarak ¢ok daha disuk yurt ici katma deger oranlarina sahip oldugu gézlemlenmektedir.



cekmektedir. Turkiye’'de insaat sektérinde ihracatta yurtici katma deger orani %
80 iken, elektrik, gaz ve su sekorlerinde, bu oran tim Ulke gruplarinin en disik

orani olan % 60 duzeyine dusmektedir.

Sekil 22. Ulkelere Gére Toplam ihracat Iginde Yurtigi
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Sekil 24, imalat sanayi (iS) sektérlerinin 2008 yili ihracatlarinda yurtici katma
deger oranlarini sunmaktadir. Sekile gore, IS sektérlerinde, diger sektorlere gére
(Sekil 23), yurtici katma deger orani Ulke gruplari ve alt sektérler arasinda ¢ok
daha fazla degiskenlik gostermektedir. Gelismis Ulkelerin, gida, igecek ve tutin
imalati disindaki tim sektérlerde, gelismekte olan llkelerden daha ylksek yurtici
katma deger oranlarina sahip oldugu sdylenebilir. Turkiye’'nin, “gida, icecek ve
tatin” ile “tekstil, deri ve giyim” imalati sektorlerinde, ihracatta yurtici katma deger
oranlarinda tum ulke gruplarinin dninde oldugu goézlemlenmektedir. Sekil 24’e
gore, diger tim sektdrlerde, L. Amerika Ulkeleri en ylksek yurtici katma deger
oranina sahiptir’>. Kimyasal ve minarel ile metal Uriinleri imalati sektérleri,
Turkiye’nin yurtici katma deger oraninin en disiik oldugu sektorlerdir. Diger iS
sektdrlerinde ise, yurtici katma deger orani yaklasik % 70 dizeyindedir. D. Asya
ve D. Avrupa Ulkelerinin, hemen tim sektérlerde birbirine yakin yurti¢ci katma
deger oranlari, sektorlerin yapisal Uretim dzelliklerinin yanisira bunlarin gelismis
Ulkelerin Uretim ve ihracat Ussu olarak kullaniimalari ve uluslararasi ticarette dikey
butlnlesme surecinde benzer konumda olduklari 6nermesi ile tutarhdir.

Tablo 7, 1995 ve 2008 vyillari icin Turkiye’de sektorlerin ihracat paylarini,
ihracattta yurtici katma deger oranlarini, ara mallari ihracatinin ara mallari
ithalatina oranlarini ve normallestirilmis'® ihracatta yurtigi katma deger oranlarina
gore “Aciklanmig Karsilastirmali Ustiinlikler, AKU” 8lgiitiini sunmaktadir. Tabloya
gore, tum imalat sanayi sektorlerinde, ihracatta yurtici katma degder orani, 2008
yilinda, 1995 yilina gore 6nemli dlcide dusmustir. Bu digus, toplam ihracatin
(2008 yil) % 18'ini olugturan Metal ve Metal Uriinleri’nde % 84'den % 61’e, %
14’Un0U olusturan Ulastirma Araclari Techizat’'nda % 83’den % 69a, % 13’Uni
olusturan Kimyasal ve Mineral'de % 82'den % 57’ye, % 5’ini olusturan Makine ve
Techizat'da % 87°den % 71’e, ve % 4’Unu olusturan Elektrikli ve Optik Techizat'da
% 84den % 70’e bigiminde gerceklesmistir. imalat sanayinde, 2008 yilinda,
yurtdigi katma deger orani artan bu sektérlerin Metal disindakilerin orta-yiksek
veya orta teknoloji Urdnleri sektorleri oldugu gézlemlenmektedir. Tablo 1 verilerine

gbre, bu imalat sanayi sektorlerinin hepsi , toplam ihracat igindeki paylarini, 2008
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> . Amerika (ilkeleri arasinda, Brezilya “elektrikli ve optik teghizat” imalati digindaki tim

sektorlerde en yuksek yurt i¢i katma degder oranina sahiptir.

'® ihracatta “Agiklanmis Karsilastirmali Ustiinlikler” (RCAX) tanimi bélim 111.3 ile

sunulmustur. Bu bélimde (RCAX-1)/(RCAX+1) normallestiriimis degerleri vermekte ve pozitif
degerler kargilagtirmali Gstinlagun varligini géstermektedir.



yilinda, 1995 yilina gore, en az iki kat arttirmistir. Bu artisin, sektorlerin kiresel
deger zincirlerine daha fazla eklemlenmesi sonucunda gerceklestigi soylenebilir.
Bu 6nerme ile tutarli olarak, tim bu sektdrlerde yeniden ihra¢ edilen ithal ara
mallarin orani (Ara mallari ihracati/Ara mallari ithalati) énemli 6lclide artmistir
(Tablo 7). Ara mallari ihracatinda ara mallari ithalatinin payi, Metaller ve Metal
Urdinleri ile Ulastirma Araglar Teghizati sektdrlerinde yaklasik % 50’yi bulmaktadir
(1995’de % 15). Diger tim sektdrlerde bu oran 2008’yilinda % 25’in Gzerindedir.
Bu olgu, IS sektdrlerinde, ihracat ve Uretim icin ara mallari ithalatinin éneminin
2000’li yillarda 6nemli oranda arttigini gostermektedir.

Aciklanmig karsilastirmali Gstinlikler (AKU) verileri (Tablo 7), kiresel Gretim
zincirlerine daha fazla eklemlenmenin sadece Ulastirma Araclari Techizati
sektorinin 1995’deki durumunun tersine, 2000’li yillarda ihracatta karsilastirmali
ustiinliik durumuna ulastirdigini (AKU > 1) gostermektedir. Gida, igecek ve Tiitiin
sektdrinidn karsilastirmal Ustlnlik konumunu kaybettigi ve ihracatin yaklasik %
15’ini olusturan (1995°de % 24) Tekstil, Deri ve Giyim ise Kkarsilastirmali
Ustinliginin énemli élgiide azaldigi gériilmektedir. Diger IS sektérlerinin AKU
konumlarin koruduklari ve Makine ve Techizat (dys) disindaki sektorlerin AKU
degerlerini géreli olarak artirdiklari gézlemlenmektedir®’.

Tablo 7 ile sunulan veriler, Tarim, Tekstil, Madencilik, Aga¢, Gida gibi dusuk
teknoloji drunleri sektdrlerinde ihracattaki yurtici katma deger oraninin, diger
sektorlere gobre, daha yuksek oldugunu ve donem igerisinde ¢ok Onemli bir
degisiklik gostermedigini 6nermektedir. Bu olgu, bu sektorlerin kiresel arz/deger
zincirlerine (KDZ) eklemlenmesinde vyurtici katma degerin daha belirleyici
olmasininin yerine KDZ bagintisinin daha zayif olmasinin sonucu olabilir. Bu
cercevede, OECD-WTO-TIVA ile sunulan ihracatta ileri eklemlenme, geri
eklemlenme, toplam eklemlenme ve bunlarla hesaplanabilen net eklemlenme

kazanci verilerini incelemek de yararli olacaktir.
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" Bu sonuglar, Béliim 111.3 Tablo 4 ile sunulan ve toplam ihracat (yurt disi katma degeri

de igceren) verileri gercevesinde, urin karmasikligi siniflamasi temelinde, tarafimizca
hesaplanan karsilastirma Ustlnlik sonuglari ile tutarlidir.



Tablo 7. Tiirkiye’de Sektorlerin hracatta Yurti¢i Katma Deger Oranlari

' Thracatta i'hracat/
Thracat/ yurtici Ithalat Aciklanmis
Sektor . Toplam lf atma (Ara Kargilagtirmali
ihracat (%) | deger orani Mallarr) Ustiinliik
(%) (%)
1995 | 2008 | 1995 | 2008 | 1995 | 2008 | 1995 | 2008
Tiim Sektorler 88.8 | 73.7 | 174 | 314
Tarim, Ormancilik, Balikgilk | 5.7 | 2.7 | 94.4 | 90.6 | 152 | 108
Madencilik 1.0 0.6 95.6 | 87.9 | 154 | 314
Gida, Icecek ve Tiitiin 5.4 3.9 | 90.6 | 83.8 | 183 | 10.6 | 0.17 -0.10
Tekstil, Deri ve Giyim 240 | 147 | 844 | 801 40.7 | 32.6 0.72 0.53
Agag, Kagit ve Bastm 05 | 1.1 | 895 750 | 127 | 230 | 72 |09
Kimyasal ve Mineral 65 | 128 | 823 | 57.3 | 175 | 255 | 920 |-0.20
Metaller ve Metal Uriinleri 79 | 17.7 | 843 | 611 | 193 | 49.0 1o | 030
Makine ve Techizat (dys) 14 | 52 | 866 | 704 | 137 | 277 | gg1 | 023
Elektrikli ve Optik Teghizat 23 | 42 | 837 | 695|128 | 250 | 064 |-0.52
Ulastirma Araglar1 Techizati 2.3 137 | 828 | 68.7 | 193 | 477 | p53 | 013
imalat (dys) 11 | 20 | 895 | 826 | 183 | 318 | 914 | 022
Elektrik, Gaz ve Su 01 | 04 | 883|573 | 164 | 436
insaat 01 | 20 | 895 | 80.7 | 118 | 325
Ticaret, Otel ve Lokanta 130 | 48 | 935 | 931 | 170 | 315
Ulagim ve Depolama 205 | 81 | 91.0 | 950 | 159 | 263
Finansal Aracilik 21 | 27 | 96.7 | 95.0 | 144 | 202
is servisleri 36 | 0.8 | 970|901 | 148 | 181
Diger Servisler 23 | 22 | 935|916 | 165 | 17.0

Kaynak: OECD-WTO TIVA

52




Sekil 25. Tiirkiye'de Sektorlerin Kiiresel Deger Zincirlerine
Eklemlenme Oranlar1 (%)
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Ulkeler kiiresel deger/iretim zincirlerine, diger Ulkelerin ihracatina girdi
saglayarak (ileri eklemlenme, IE) veya Uretim ve ihracatinda kullanmak (izere ara
mali ithal ederek (geri eklemlenme, GE) eklemlenebilirler (Backer ve Miroudot,
2013). IE (diger ulkelerde ithal girdi olararak kullanilan sektor ihracatinin (lke
toplam ihracatina orani) ve GE (sektéreki ithal girdilerin Ulke toplam ihracatina
orani) toplami (toplam eklemlenme, TE) Ulkenin eklemlenme derecesini
verecektir. IE/GB orani llkenin kiiresel deger/iretim zincirine eklemlenmesinin net
kazancinin bir dlgiitii olarak kullanilabilir (Banga, 2013). IE/GE oraninin 1’den
blylk olmasi, Ulkenin ihracatta yurtdigi katma degere oranla daha fazla yurtici
katma deger Uretip ihrag ettiginin, dolayisi ile, eklemlenmenin net kazancinin

pozitif oldugunun bir géstergesi olarak yorumlanabilir.
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Sekil 25, Turkiye’de sektérlerin 1995 ve 2008 yillarinda, kiresel
deger/iretim zincirlerine ileri eklemlenme (IE) ve geri eklemlenme (GE) oranlari
(%) verilerini sunmaktadir. Tablo 7 sonuglari ile tutarli olarak, Tekstil digindaki
distk teknoloji Grlnleri sektorlerinin (Tarim, Madencilik, Aga¢, Gida ve Diger
imalat) eklemlenme diizeyleri gok dustktir (TE<1). Turkiye ihracatinin en énemli
kalemlerinden olan tekstil sektérinin GE oraninin, 1995 ve 2008 yillarina, IE
oranindan daha ylksek oldugu gézlemlenmektedir. 1995'de 0.27 olan IE/GE,
sektérin toplam ihracat igersindeki payinin énemli élgiide dismesine ragmen,
2008'de 0.52°e yukselmistir. Bu oranin 1’den kuglk olmasi, sektérin kiresel
deger zincirlerine eklemlenmesi net kazancinin negatif olmay! surdirddguni
g6stermektedir. Diger IS sektérlerinde, ileri eklemlenme orani dnemli dlgiide
artmadi§i halde, geri eklemlenme oraninin ¢ok yiksek oranlarda arttigi
g6zlemlenmektedir. Kimyasal ve mineral sektérinde, GE orani 1995'deki 1.2’lik
diizeyinden, 2008’de yaklasik 4.5 kat artarak, 5.4 diizeyine ¢ikmistir. IE oraninin
goreli olarak sabit kaldigr (1995°de 1.6, 2008'de 1.8) bu dénemde, ithal girdi
oraninin ¢ok yuksek duzeyde artmasi sonucunda, eklemlenme net kazanci
1995'deki pozitif dizeyinden (1.3), 2008'de net kayip (0.33<1.0) dizeyine
degismistir. Donem igerisinde, eklemlenmenin net katkisinin pozitiften (1995'de
1.25) olumsuza 82008’de 0.34) doénlstigi sektérlerden digeri de “Metal Urlinleri”
sektéridur. Bu dénemde, sektérin GE orani yaklasik 6 kat artarken, IE orani
ancak 1.5 kat artmistir. Benzer egilimler diger IS sektorlerinde de
g6zlemlenmektedir. Ulasim araglari teghizati sektérinde, GE orani 0.4'den 4.3’e,
dolayis ile ithal girdi bagimliligi, sigramali olarak artarken IE orani 2008’de ancak
0.4 olarak gergeklesebilmistir. Bu sonuglar, 1995 yilina gbre, 2008 yilinda (ve
2000'li yillarda) Tiirkiye IS sektérlerinin, diger ilkelerde ithal girdi olarak kullanilan
ihracatinin toplam ihracata orani, goéreli olarak, ancak mitevazi artiglar
gOsterebilirken, ihracatta (dolayisi ile Uretimde) ithal girdi kullanim oraninin
sigramali olarak ylksek oranlarda arttigini géstermektedir. Bunlarin sonucunda,
2000’li yillarda, kiresel deder zincirlerine eklemlenmenin net kazanci eklemlenen
hemen tim sektorlerde (dlsuk teknoloji Grinleri digsindaki sektérler) dnemli élglide

azalmistir.



55

Tablo 7 ile sunulan veriler, ihracattaki yurtici katma deger oraninin
1995'deki % 89’luk duzeyinden 2008’deki % 74’luk dizeye dusmesinde, orta-
yuksek ve orta teknoloji yogunlugu uritnlerindeki ylksek ithal girdi payi artisinin
belirleyici oldugunu géstermektedir. ihracat ve (retimde ithal girdi payinin artisi,
Tarkiye'nin kiresel deger zincirlerine daha fazla eklemlendigini géstermektedir.
Klresel Uretim/deger zincirlerine daha ylksek oranda eklemlenme, ilgili sektdrerin
toplam ihracat igindeki payini arttirirken ara mali ithalatinin da artmasina neden
olmustur. Bu olgular ile tutarli olarak, Sekil 25 ile sunulan sonuglar, tim IS
sektorlerinde, ileri eklemlenme orani goéreli olarak sabit kalirken, geri
eklemlenmenin dolayisi ile ihracatta ithalat bagimliiginin ¢ok ylksek oranda
arttigini ve eklemlenenin net kazancinin ylksek oranlarda dastiguni (veya
kaybin daha da ylksek oranda arttigini) gosterektedir. Bu olgularin, ihracat ve
ithlatin reel déviz kuru esnekliklerini azaltmasi beklenebilir. Bu énermenin Tirkiye

verileri icin gegerliligi Bolum IV ve V ile incelenmektedir.
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IV. REEL DOViZ KURU VE DI$ TICARET DiNAMIKLERI

ihracat ve ithalatin; reel déviz kuru, Uretim ve dis talep esnekliklerinde,
uretim yapisi, Gretim ve ihracatin ithalata bagimhligi ve uluslararasi ticarette dikey
uzmanlasma duzeyi etkili olmaktadir. Dis ticaret ve finansal kiresellesme, Ulkeler
arasinda Uuretim sureglerinde ve dis ticaret yapilarinda farklh uzmanlasma
alanlarinin gelismesine yol agmistir. Uretimin kiiresellesmesi siireci, firmalarin bir
drindn tim sdreclerini tek bir llkede tamamlamak yerine, nihai Grin icin farkl
ulkelerde kendileri veya baskalari tarafindan uretilen parcalari kullanabilmelerini
saglamigtir. Bu durumda bir Ulke bir Gdrinidn herhangi bir slrecinde
uzmanlasmakta ve nihai Urln icin agamali bir Gretim sdreci gergeklesmektedir. Bu
surecte, bir Ulke ihra¢ edecegi Urind Uretmek icin ithalat yapmakta ve ithalat-
ihracat zinciri nihai tGrln GUretimine kadar birden fazla llkede gerceklesmektedir.
Uluslararasi ticarette dikey butiinlesme olarak tanimlanan bu sireg, ihracatin ve
uretimin ithalata bagimhhigini artirmakta ve dig ticaret bilesenlerinin reel dviz kuru
esnekliklerini azaltmaktadir (Saygili ve Saygih, 2011; Saygili vd. 2010; Yikseler,
2010; Yukseler ve Turkan, 2008).

Sekil 26, 2003-2012 dalgali ddviz kuru rejimi déneminde, reel ithalat, reel
ihracat, reel déviz kuru (RKUR) ve ihracatin ithalati karsilama oranlarini (iiKO)
vermektedir. Karsilastirma kolayligi icin, reel ihracat, ithalat ve RKUR 2003=100
bazli olarak endekslenmistir. 2009 kiresel finansal krizi dncesinde, 2002-2008
déneminde ve 2010 yilinda TL’nin sistematik olarak reel degerinin arttig
gorulmektedir. 2002-2008 doneminde reel kur artisi yaklasik ylzde 30
dizeyindedir. Reel kur artislarina ragmen, ayni donemde reel ihracat yuzde 160,
reel ithalat ise yuzde 175 civarinda artmigtir. Reel kur artislarinin yasandigi bu
donemde hem ihracat hem de ithalat arttidi igin, reel kurun etkilerini incelemek icin
ihracatin ithalati karsilama oranlarina (iilKO) bakmak daha bilgilendirici olabilir.
2002-2006 déneminde, reel kur artiglarinin ithalati daha fazla artirdidi1, dolayisiyla
IIKO'nin diistigl gdzlenmektedir. Reel kur artiglarinin gergeklestigi 2007, anlamli
olarak degismedigi 2008 ve hizli disltsin yasandigi 2009 kiresel finansal kriz
yilinda ise, 1IKO’nin arttigi gériilmektedir. Ekonomide krizden c¢ikis siirecinin
yasandigi 2010 ve 2011 yillarinda ise ithalatin ihracattan ¢ok daha hizli arttigi ve
lIKO’nin hizla azaldig1 gériilmektedir. TL'nin deger kazandigi 2012 yilinda ise,

ihracat ithalattan daha fazla artmis, dolayisiyla [IKO’da artmistir. Dénem boyunca
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ise ihracatin ithalati karsilama oraninin yizde 60-70 dlzeyinde dalgalandigi
gorilmektedir.

Sekil 26 ile sunulan veriler, reel kur artiglarinin, ithalati hem reel hem de
GSYH orani olarak ihracattan daha fazla artirarak dis ticaret agigini olumsuz
etkiledigini gostermektedir. Bu sonug, reel kur artiglarinin dis ticaret acgigini
Mundell-Fleming 6nermesi ile tutarli olarak etkilemedigini Onermektedir. Bu
cercevede, olumlu kiresel likidite kosullari, Ulke ekonomisi kosullarinin da
cekmesi sonucunda, sermaye girislerine ve reel kur artiglarina neden olmaktadir.
Bu dinamikler ekonomik buylimeyi desteklerken, yatirrm ve tlketim artiglari
sonucunda cari agigin artmasina yol agmaktadir. Reel kur degismelerinin dis
ticaret Uzerine etkilerini yorumlayabilmek icin, alt sektdrlerdeki gelismelerin de

incelenmesi yararh bilgiler sunabilecektir.

Sekil 26. Reel Doviz Kuru, Reel Ithalat ve Thracat
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IV.1. REEL DOViZ KURU VE DIS TICARET: ARA, YATIRIM VE TUKETIM
MALLARI

Sekil 27, 2003-2008 reel kur artisi déneminde, reel yatirrm mal ihracat
(yizde 260) ve ithalatinin (ylzde 220) hizla arttigini, 2009 kriz yilinda ihracatta
daralmanin daha derin oldugunu, bu yil sonrasinda ise ithalatin daha yuksek
oranda arttigin1 gdstermektedir. Reel ara mallari ihracati ise, reel déviz kurundan
bagimsiz olarak, donem iginde hizla artma egilimini sGrdurmustar (Sekil 28). Ara
mallari reel ithalatinin, 2009 kriz yili disinda, belirgin bir artma egiliminde oldugu
g6zlenmektedir. Ara mallarinda ihracatin ithalati karsilama oraninin, reel kur
artislarina ragmen 2003-2008 doéneminde arttigi ve kriz sonrasinda 2003’deki
yuzde 40 dizeyinden 2012'de ylzde 50 dizeyine ylkseldigi gorilmektedir. Reel
tiketim mallan ihracat ve ithalati donem igerisinde, 2009 yili disinda, surekli
artmistir (Sekil 29). Reel ithalatin reel ihracattan ¢ok daha yuksek oranda
artmasinin sonucu olarak, tiketim mallari ihracatinin ithalati karsilama orani
2003-2011 dénemi boyunca 6nemli élgide dusmustur.

Sekil 27, 28 ve 29, reel doviz kuru artislarinin hem reel ithalati hem de reel
ihracati artirdigini 6nermektedir. Sekil 30, reel yatirm, ara ve tiketim malllari
ihracat ve ithalati ile reel ddviz kuru arasinda gugli bir pozitif iliski oldugu
Onermesini desteklemektedir. Turkiye dis ticaret dinamikleri Gzerine yapilan
calismalarin énemli bir bolimu reel ihracat veya reel ithalat ile reel déviz kuru
arasindaki iliskileri incelemekte; bu calismalarda reel doéviz kuru ile ithalat
arasindaki iligki beklenen yonde olmasina ragmen reel ddviz kuru ile ihracat
arasindaki iliskinin glg¢suz veya beklenenin tersi yonde oldugu sonucuna
variimaktadir. Bu sonuglar, uluslararasi ticarette dikey batinlesme yaklagimi ile
tutarli olsa bile, biylyen bir ekonomide reel kur etkilerini sadece reel ihracat ve
ithalat degiskenleri temelinde incelemenin potansiyel vyaniltici etkilerini
barindirmaktadir. Nitekim, ekonomik blyime slrecinde, ihracatin yanisira ithalat
da artabilir; bu durum reel kur ile dis ticaret iligkileri incelenirken, ihracat ve ithalat

verilerinin GSYH’ya oranlarinin da dikkate alinmasinin 6nemini géstermektedir.



Sekil 27. Reel Déviz Kuru, Reel ithalat ve Thracat (Yatirim Mallari)
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Sekil 28. Reel Doviz Kuru, Reel ithalat ve fhracat
(Ara Mallari)
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Sekil 29. Reel Déviz Kuru, Reel ithalat ve Thracat
(Tuketim Mallari)
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Sekil 30. Reel Déviz Kuru, Reel fhracat ve Reel ithalat

Yatirim Mallan
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Sekil 31 ile, ihracat ve ithalatin GSYH’ya oranlari (ylzde) ile reel doviz kuru
arasindaki iligkileri sunulmaktadir. Yatirrm mallarinda, reel kur ile ithalat arasinda
anlamh bir baginti olmadi§i gézlenmektedir (Sekil 31.b). Yatinm mallar ihracati
ise, TL reel olarak deger kazandikga artmaktadir (Sekil 31.a). Reel déviz kuru
arttikca, ara mallari ihracati (Sekil 31.c) ve ithalati (Sekil 31.d) artmaktadir. Yatirim
ve ara mallar dig ticareti dinamikleri, uluslararasi ticarette dikey butlinlegsme
yaklagsimi ile tutarli olarak, reel kur artiglarinin Uretim ve ihracat icin gerekli
girdilerin ithalat maliyetini dusirmesi kanaliyla rekabet avantaji sagladigi
onermesini desteklemektedir. Tuketim malllari ihracat (Sekil 31.e) ve ithalatinin
(Sekil 31.f) reel kur degismelerine tepkileri ise, standart uluslararasi ticaret
teorisinin dnermeleri dogrultusundadir. Reel kur artiglari, tiketim mallari ihracatini
onemli 6lgiide azaltmakta, ithalatini ise artirmaktadir.

Reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki standart teorinin onerdigi
iliskilerin gucli olarak sadece tiketim mallarinda goérilmesi cari agik ve kur
politikalari agisindan ¢ok 6nemli bilgiler sunmaktadir. Bu sonuglar, cari islemler
aclklarini azaltmaya yonelik politikalarin bu agiklarin temel belirleyicilerinden olan
tiketime ve tuketimin finansmanina (kredi kosullari vb.) odaklanmasi geregini
ortaya koymaktadir. Ddviz kuru politikalarinda ise, daha o©nceki bdlumlerde
sunulan borg¢ dolarizasyonunun yanisira sektorlerin uluslararasi ticaret yapisinin
dikkate alinmasi ve finansal istikrar hedefi ile tutarli olarak, TL’nin hizli ve ylksek
deger degisimleri konusunda temkinli olunmasi gerekmektedir. Bu bdlimde
sunulan veriler, TL'nin sistematik olarak deder kaybetmesine yonelik politika
onermelerinin, tiketim mallari ihracati ve ithalati disindaki kalemlerde, dis ticaret
acigini azaltmaya yodnelik olarak beklenen sonuglari ylksek bir reel gelir

daralmasi olmadan vermeyebilecegi iddiasini beraberinde getirmektedir.
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Sekil 31. Reel Déviz Kuru, Thracat ve Ithalat (GSYH % Oranlar1)

Yatirim Mallari
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IV.2. REEL DOViz KURU VE DIS TICARET: IMALAT SANAYi TEMEL
ALT SEKTORLERI

Bu bolimde imalat sanayii ve temel alt sektorlerinde 2002 sonrasi dalgali
kur rejimi doneminde ithalat ve ihracat (GSYH’ya oranlar), ihracatin ithalati
karsilama orani (iIKO) ve reel déviz kuru arasindaki iligkiler incelenmektedir. Sekil
32 bu iligkileri sunmaktadir.

Daha o6nceki bdlimlerde sunulan sonuglarla tutarli olarak, dénem iginde
toplam ihracat ve ithalat artmig, ithalat artisi daha yilksek oldugu igin 1iIKO
dismustir (32.a). Tirkiye'de, reel kur artiglar ile iiKO orani arasinda gugli bir
negatif iliski oldugu ileri surulebilir (32.b). Bu olgu, reel kur artiglari ile dis ticaret
aciklari arasinda gugli bir pozitif iliski oldugu énermesini desteklemektedir. Reel
kur degismelerinin [iIKO Uzerindeki etkileri konusunda 2009 kriz yili ve 2011
yuksek buyume yili iki aykiri gézlem olusturmaktadir. 2009 yilinda, ithalatin
ihracatttan daha hizli daralmasi, 2011 yilinda ise, TL'nin reel deger kaybina
ragmen, ithalatin ihracattan daha hizli artisi, 1iIKO-reel kur iligkisinin bu yillarda
diger yillardaki egiliminden farklihginin nedenlerini olusturmaktadir. 2007 yili
Oncesinde, imalat sanayii ithalatinin reel kura duyarlihdinin imalat sanayii digi
sektérlere goére daha diisiik oldugu iddia edilebilir (32.c). 1IKO imalat sanayiinde
diger sektorlere gére daha yuksektir (32.d). 2002-2006 ve 2007-2012 (2011 yih
hari¢) dénemlerinde, imalat sanayiinde, reel kur artiglari ile iiKO arasinda negatif
bir iligki oldugu ve IIKO’nin reel kur duyarlihdinin 2007 ve sonrasinda géreli olarak
arttigi gézlenmektedir. 2011 yili, yiiksek ithalat artisi ve hizh 1IKO dissi
nedeniyle imalat sanayii i¢in de bir aykiri gézlem olusturmaktadir.

Gida Urdnleri ve icecek Uretimi, Tarkiye'nin dig ticaret fazlasi verdigi
sektérlerdendir. 2002 yilinda yiizde 150 olan iiKO, dénem icinde artarak, yiizde
200 dizeylerine yaklasmistir (32.f). Bu gelismede, reel kur artiglarina ragmen
ithalatin azalma, ihracatin ise artma egilimi gdstermesi belirleyicidir (32.e). Bu
sektérde reel kur artiglar ile 1IKO arasinda giiclii bir pozitif iliski olmasi dikkati
cekmektedir (32.f). Tekstil, dis ticaret fazlasi veren diger bir sektordur. Bu
sektoriin [IKO, dénem iginde azalma egilimi géstermesine ragmen, yiizde 200
civarindaki duzeyini sirdurmektedir. Tekstil Uretiminde ithalatin reel kur artiglarina
ragmen artmadigi, ancak ihracatin kur artiglari sonucunda hizla azaldigi
g6zlenmektedir (32.g). Bunun sonucunda, bu sektér igin, reel kur ile 1IKO

arasinda, gucli olmasa da, belirgin bir negatif iliski oldugu 6ne surulebilir (32.h).
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Sekil 32. Reel Doviz Kuru, imalat Sanayi ve Belirli Alt Sektorleri Thracat ve Ithalat:
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32.e. Reel Kur, Thracat ve ithalat

32.f. Reel Kur ve [IKO
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32.j. Reel Kur, Thracat ve Ithalat 32.k. Reel Kur ve IIKO
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32.p. Reel Kur, Thracat ve Ithalat
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Kimyasal madde ve UrUnler Uretimi, reel kur degisimlerine ragmen, ithalatin
yuzde 3.7, ihracatin ise yuzde 0.7 (GSYH’ya oranlar) civarinda istikrarli oldugu bir
sektér durumundadir (19.1). Yiksek ithalati olan bu sektoriin IIKO orani, déviz
kuru degismelerinden bagimsiz olarak yuzde 20 dolayinda dalgalanmaktadir
(32.0).

Ana metal sanayinde ihracat ve ithalat, ylUksek reel kur artiglarinin
gerceklestigi 2002-2008 doneminde birlikte artma egilimi gdstermistir (32.j). 2009
kriz yihinda ihracat ithalattan daha hizli dismis, 2009 sonrasi canlanma
déneminde ise ithalat daha hizli artmistir. Bu sektérde de, reel kur ile 1iIKO
arasinda anlamh bir iliski gézlenmemektedir (32.k). Makine ve techizat (d.y.s.)
sektérinde ise, reel kur artiglarinin ithalati azalttigi, ihracati ise artirdidi
gorilmektedir (32.i). Uluslararasi ticarette dikey bltlinlesme ve uzmanlasma
dinamiklerini dikkate almayan geleneksel teorinin 6nerdiginin tersine, bu sektdrde

reel kur ile [IKO arasinda bir pozitif iliski bulunmamaktadir (32.m). Motorlu kara
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tasitlari ve romorkler Uretiminde, reel kur ile ihracat arasinda ylksek ama
geleneksel teorinin énerdiginin tersine pozitif bir badinti gézlenmektedir (32.n).
2003-2004 yilllarindaki yiksek artis disinda, 2009 yilina kadar ithalatin azaldig,
2010 ve 2011 yillarinda ise arttigi gorilmektedir. Reel kur ile [iIKO arasinda
belirgin bir pozitif iliski bulunmaktadir. Elektrikli makine ve cihazlar sektériinde,
donem icinde hem ithalat hem de ihracat birbirlerine paralel olarak artmigtir (32.p).
Bunun sonucunda, reel kur ile iIKO arasinda anlamli bir iligki ortaya gikmamistir
(32.n).

Bu bélimde sunulan veriler, reel kur ile dig ticaret dinamikleri arasindaki
iliskilerin imalat sanayii digindaki sektorlerde ve imalat sanayiinde ise tekstil
sektoriinde geleneksel iktisat teorisi yaklagimi ile tutarli oldugunu énermektedir.
Gida urunleri ve icecek, makine ve techizat, motorlu kara tasitlari ve romoérkler
sektérlerinde reel kur ile [IKO arasinda beklenenin tersine pozitif bir iligki oldugu
g6zlenmistir. Kimyasal madde ve Urlnler, ana metal sanayi ve elektrikli makine ve
cihazlar sektérlerinde ise, reel kur ile [IKO arasinda anlamli bir iliski olmadigi ileri

surulebilir.



V. REEL DOviz KURU VE TURKIYE’DE DI$ TICARET DINAMIKLERI:
MODEL TAHMIN SONUCLARI

V.1. IHRACAT VE iTHALAT DiINAMIKLERIi: GEGS SEKTORLERI

Calismanin bu boéliminde, Birlesmis Milletler Genis Ekonomik Gruplarin
Siniflandiriimasi (GEGS, Broad Economic Categorization — BEC) temelinde,
1994-2012 doénemi U¢ aylk verileri kullanilarak, ihracat ve ithalat denklemleri
tahminleri sunulmaktadir. Bu amagla, her sektér icin 6nce asagidaki standart uzun
doénem dis ticaret denklemleri tahmin edilmistir:

ihre = yo + yireer, + yoX; + ysx*; + Uy (5.1
ith, = Bo + Bireer; + Box; + BaX*i + Uy (5.2)

Denklemlerde ihr = In(IHR), iIHR = reel ihracat, ith = In(ITH), iTH = reel
ithalat, reer = In(REER), REER = reel efektif doviz kuru, x = In(RGSYH), RGSYH=
reel GSYH ve x* yurtdisi (diinya) reel GSYH verilerini temsil etmektedir'®. Reel
doviz kuru ve reel gelirin ihracat ve ithalat dinamikleri icin uzun dénemde digsal
olmayabilecegi dikkate alinarak, denklemler aciklayici degisken i¢selligi ve i¢sel
bagintiyl da dikkate alan tam uyarlanmis en kiglk kareler (fully modified OLS,
FMOLS) yéntemi (Phillips ve Hansen, 1990) yéntemi ile tahmin edilmistir'®. 2001
finansal krizi sonrasindaki yapisal degisikligi temsil etmek Uzere, 2002 yili birinci
dénemi ve sonrasinda 1 Oncesinde ise 0 degeri alan D2002 kukla degiskeni
tanimlanmistir.

Tablo 8, GEGS siniflandirmasina goére, toplam, yatirrm ve ara mallarinin
ihracat ve ithalat denklemleri tahmin sonugclarini sunmaktadir. 1994-2012 dénemi
icin tahmin edilen toplam ihracat ve ithalat denklemleri parametreleri isaretlerinin

iktisat teorisi 6nermesi dogrultusunda oldugu gdzlemlenmektedir. Toplam ihracat,
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'® Reel ihracat ve ithalat ve RGSYH verileri TUIK kaynakhdir. Reel kur (REER) igin BIS
verileri kullaniimigtir. Diinya gelirini OECD (lkeleri mevsimsellikten arindiriimis ortalama reel
GSYiIH verileri temsil etmektedir. Reel ihracat ve ithalat ve RGSYH verileri tarafimizdan X11
yontemi kullanilarak mevsimsellikten arindiriimistir.

Y Dickey-Fuller ile Phillips-Perron yéntemlerinin  uygulanmasi, denklemlerdeki
degiskenlerin birinci dereceden bitlnlesik olduklarini 6nermektedir. Dolayisi ile tahmin
edilen hata terimlerinin (uy; ve uy) duraganhdi degiskenler arasinda uzun dénem denge
iliskisinin  (esbutiinlesme) varligini  desteklemektedir. Kukla degisken (D2002) ile
iliskilendirilmis aciklayici degigkenlerin bulundugu denklem tahminlerinde ise, bu durum,
karsilagtirma istatistiklerinin mevcut olmamasi gergegi dikkate alinarak degerlendiriimelidir.
Denklemlerin nizami egbitinlesme (Canonical Cointegrating Regression CCR; Park, 1992)
yontemi kullanilarak elde edilen tahminleri FMOLS ile denk sonuglar vermistir.
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reel doviz kuru arttikca (TL reel olarak deger kazandikga) azalmaktadir. ihracatin
reel kur esnekligi, mutlak deger olarak, birden kuguktur. Yurtici talep ve Uretim
kosullarinin bir géstergesi olan reel gelir arttikgca ihracat da artmaktadir. Toplam
ihracatin en dnemli belirleyicisinin, yaklasik 4 gibi bir yiksek esneklik tahminiyle,
yurtdigi talep oldugu gézlemlenmektedir. Toplam ihracat denklemi yurtdisi talep
ve reel kur esnekliklerinde, 2001 krizi sonrasinda, D2002 ile etkilestirilen degisken
katsayilari  tahminlerininin  6nerdigi  gibi, O©onemli yapisal degisiklikler
gozlemlenmistir. 2002-2012 doneminde, ihracatin OECD (Ulkeleri reel geliri ile
temsil edilen yurtdisi gelir esnekligi, Tarkiye’nin bu dénemde genisleyen ihracat
pazarlari ile OECD {Ulkelerinin dneminin goreli olarak azalmasiyla (Yikseler ve
Tarkan, 2008; Cebeci ve Fernandes, 2013) tutarli olarak, yaklasik 0.5 oraninda
distigid ama 2001 sonrasindaki yeni esnekligin de hala ylksek oldugu
soylenebilir. 2001 yili sonrasinda, toplam reel ihracatin reel kur esnekligi, daha
onceki donemdeki yaklasik -0.70’lik duzeyinden yaklasik 0.60 artarak sifira
yakinsamistir. Bu cercevede, daha onceki donemden farkli olarak, 2002-2012
déneminde toplam reel ihracat dinamiklerinde reel doviz kurunun istatistiksel
olarak anlamli bir etkisinin kalmadigi sdylenebilir.

Tarkiye 1994-2002 donemi reel toplam ithalatinin yurtici ve yurtdisi gelir
esneklikleri yaklagik 1, doviz kuru esnekligi ise yaklagik 0.5 olarak tahmin
edilmistir. ithalatin yurtici gelir esnekliginin inracattan yiiksek ve yurtdigi gelir
esnekliginin ise daha dusuk olmasi, ekonomik buyume arttikca dis ticaret
aciklarinin artmasi ve yurtdisi biyume dinamiklerindeki olumlu gelismelerin ise
temelde ihracat artiglari kanaliyla dis ticareti olumlu etkilemesi donermeleri ile
tutarhdir. Toplam ithalatin reel kur esnekligi, ihracatta da gézlemlendigi gibi, 2001
yill sonrasinda 6nemli bir oranda azalmistir. Bu cergcevede, 2002 &ncesinde
toplam reel ihracat ve ithalatin birbirlerine denk ve istatistiksel olarak anlamli reel
kur esneklikleri, son dénemde sifira yakinsamistir. Bu sonug, daha Onceki
bdliumlerde sunulan reel kur degismelerine ragmen 2001 sonrasinda hizla artma
egilimini surddren ihracat ve ithalat dinamikleri gézlemi ile tutarhdir. Alt sektorleri
de incelemek bu olgunun kaynaklari konusunda dnemli bilgiler sunabilecektir.

Tlrkiye’de ara mallari (hammadde) ve tiketim mallari ihracati, toplam mal
ihracatinin yaklasik ylzde 90’in1 olusturmaktadir. Yatirim (sermaye) mallari
ihracatinin toplam ihracat icindeki payi, dénem igerisinde artarak, 2000’li yillarda

yuzde 10 duzeyine ulagmigtir. Turkiye'de ithalatin yaklasik yuzde 70'i ara



mallarindan (hammadde) ve ylizde 10’u tiketim mallarindan olusmaktadir. Yatirm

(sermaye) mallarinin orani ise, 1990’ yillardaki yizde 20’lik dizeyinden, 2000’li

yillarda ylzde 15’lere dismustur.

Tablo 8 sonuglarina gore, yatirm mallari ihracatinin yurtdisi gelir esnekligi

(yaklasik 8) cok yuksektir ve bu esneklikte donemler arasinda anlamli bir farklihk

g6zlemlenmemektedir (denklem 2.1 ve 2.2). Yatinm mallari ihracatinin reel kur

esnekligi ise 2002 oOncesindeki -0.45’lik duzeyinden son donemde -0.40’lik bir

dizeye az da olsa gerilemis ve bu alandaki ihracatin déviz kuru degdismelerine

karsl esnek olmamasi iki ddnemde de strmustur.

Tablo 8. Thracat ve Ithalat Denklem Tahminleri: GEGS Temel Alanlar

Toplam Yatirim Mallari
ihracat ithalat ihracat ithalat
Denklem (1.2) (1.2) (1.3) (1.4) (2.1) (2.2) (2.3) (2.4)
sabit -14.93** | -10.77** | -8.85** -7.91%* -33.58** | -28.23** -5.07** -5.91**
(0.982) (0.761) (0.992) (0.844) (1.289) (1.494) (1.557) (2.304)
reer, -0.615** | -0.655** | 0.469** | 0.782** -0.555** -0.453* 0.865** 0.740**
(0.211) (0.132) (0.204) (0.146) (0.266) (0.250) (0.321) (0.290)
Xi 0.758** | 0.802** | 1.258** | 1.350** -0.486* 2.846** 2.598**
(0.218) (0.111) (0.212) (0.123) (0.276) (0.333) (0.296)
X" 4.110** 3.172%* 1.262** | 0.660** 9.401** 7.610** -1.493* -0.940
(0.481) (0.301) (0.467) (0.333) (0.607) (0.496) (0.743) (0.765)
d2002*reer; 0.609** -0.671** 0.052** 0.003
(0.195) (0.217) (0.016) (0.020)
d2002* x", -0.534** 0.656**
(0.188) (0.209)
R?=0.98 | R?=0.99 R’=0.98 | R?=0.98 R?=0.98 R?=0.99 R?=0.96 R?=0.96
LRV=0.02| LRV=0.01 | LRV=0.02| LRV=0.01 | LRV=0.03 | LRV=0.02 | LRV=0.04 | LRV=0.03
CI(PO)= | CI(PO)= CI(PO)= | CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)=
-3.43[0.20] | -5.70[0.01] | -3.16[0.35] | -3.57[0.35] | -4.70[0.02] 536 -4.40[0.03] | 4.27[0.10]
-5.36[0.01]
CI(EG)= | CI(EG)= CI(EG)= | CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-3.48[0.23] | -5.53[0.01] | -3.10[0.38] | -3.52[0.38] | -4.62[0.02] | CI(EG)= -4.29[0.04] | -4.38[0.08]
-5.26[0.01]

Notlar: Parantez igindeki rakamlar katsay1 standart hatalaridir, * ve **, sirasiyla 0.10 ve 0.05 istatistiksel anlamlilik diizeylerini
gostermektedir. LRV uzun dénem varyansini, CI(PO) ve CI(EG), sirasiyla Phillips ve Ouliaris (1990) ve Engle ve Granger (1987)
esbiitiinlesme test sonuglarini ve [] icindeki degerler esbiitiinlesme olmadig1 bos hipotezine iliskin olasilik degerlerini sunmaktadir.
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Tablo 8 (devam). Ihracat ve Ithalat Denklem Tahminleri: GEGS Temel Alanlar

Ara Mallan Tiiketim Mallar
ihracat ithalat ihracat ithalat
Denklem (3.1) (3.2) (3.3) (3.4) 4.1) 4.2 (4.3) (4.4)
Sabit -12.87** -9.14** -10.09** -8.49** -13.59** -9.18** -9.75** -11.42%*
(1.333) (1.274) (0.899) (1.147) (0.895) (0.798) (2.359) (0.867)
reer; -0.696** | -0.953** 0.191 0.556** | -0.570** | -0.351** | 1.774** 1.555**
(0.274) (0.221) (0.186) (0.199) (0.203) (0.139) (0.487) (0.433)
Xt 1.407** 1.419** 0.647** 0.736** 0.192 0.282** | 2.485** 2.070**
(0.284) (0.186) (0.192) (0.167) (0.211) (0.116) | (0.505) (0.346)
X" 3.125** 2.506** 2.396** 1.595** 4.332%* 3.029** -0.993
(0.626) (0.504) (0.423) (0.453) (0.464) (0.316) | (2.360)
d2002*reer; 1.161** -0.778** -0.050
(0.327) (0.294) (0.205)
d2002* x*, -1.067** 0.767** 0.103
(0.315) (0.284) (0.197)
R?=0.96 R?=0.98 R?=0.97 R?=0.98 R?=0.97 R?=0.99 R?=095 | R?=0.95
LRV=0.03 | LRV=0.01 |LRV=001 |LRV=00l | LRV=001 |LRV=0.01 | LRV=0.08| LRV=0.09
CI(PO)= 1 CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= | CI(PO)=
3.85[0.11] -5.17[0.03] | -3.37[0.26] | -4.10[0.24] | -2.99[0.43] | -4.91[0.05] | -3.36[0.27]| 3.10[0.22]
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= | CI(EG)=
-3.82[0.12] | -5.06[0.04] | -3.35[0.27] | -4.04[0.26] | -3.00[0.42] | -4.86[0.06] | -3.37[0.26] | -3.08[0.23]
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Yatirnrm mallari ithalati Turkiye bayime dinamiklerinin édnemli belirleyicileri

arasindadir ve tahmin edilen yuksek reel gelir esnekligi donemler arasinda anlamli

bir farkhlik géstermemektedir (denklem 2.3 ve 2.4). Reel ulusal gelirdeki ylizde

1’lik bir artis, bu alandaki ithalatin yaklasik yizde 3 oraninda artmasina yol

acmaktadir. Yatinm mallari ithalatinin reel kur esnekliginin yaklasik 1 ve bunun

dénem icerisinde istikrarli oldugu sdylenebilir. Bu sektdrun ithalatinin, dinya geliri

degiskeni katsay! tahmininin esnekliginin ima ettigi gibi, yurtdisi arz kogullarindan

anlamli olarak etkilenmedigi sonucu bulunmustur (denklem 2.4).

Ara mallari (hammadde) ithalati, Turkiye’de ithalatin yaklasik yizde 70’ini ve

ihracatin ylizde 50’sini olusturmaktadir. Turkiye dis ticaretinde temel belirleyici

Oneme sahip olan bu sektérde ihracatin 2002 6ncesi ddonemde reel kur

artiglarindan belirgin dlglide olumsuz etkilendigi gdézlemlenmektedir (denklem 3.1
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ve 3.2). Reel kur artiglari 2002 6ncesinde yaklasik ayni oranda reel ihracat
daralmasina neden olurken (reel kur esnekliginin yaklasik -1 olmasi), son
dénemde bu esneklik 0’a yakinsamistir. Dolayisi ile, uluslararasi ticarette dikey
batinlesme ve kiresel arz zincirleri agiklamalari ile tutarli olarak, ara mallari temel
sektorinde reel doviz kuru ihracatin temel belirleyicileri arasinda artik anlamli
olarak bulunmamaktadir. Ara mallar ihracatinda, yurtdisi talep kosullarinin
yanisira yurtigi Uretim de, her iki dénemde etkinligini sirdirmektedir. OECD reel
geliri ile temsil edilen yurtdigi talep, ihracatin son dénemde OECD ulkeleri diginda
da artisinin etkisiyle, esnekligin belirgin Olcide dismesine ragmen temel
belirleyici énemini sudrdirmektedir (denklem 3.2). Bu sonuglar, toplam ihracatin
yaklasik yarisini olusturan ara mallari ihracati artiginda, ddéviz kuru politikalar
yerine yurtici Uretim ve arz kosullarinin iyilestiriimesinin ve ihracatin daha g¢ok
sayida Ulkeye yayginlastirimasinin énemini vurgulamaktadir. Ara mallari ithalati
yurtici talep ve yurtdisi arz kosullari tarafindan belirlenmektedir (denklem 3.4).
Yurtdisi gelirin etkisi 2001 yili sonrasnda 6nemli 6lgude artmistir. Denklem 3.4 ile
sunulan sonuglar, reel doéviz kuru artiglarinin 1994-2001 doneminde ithalat
artisina neden oldugu ama 2002-2010 doneminde reel kurun ara mallari ithalati
Uzerinde istatistiksel olarak anlaml bir etkisinin bulunmadigini dnermektedir.

Tuketim mallari Tarkiye toplam ihracatinin yaklasik yarisini olustururken
ithalatinin ancak yiizde 10’'unu olusturmaktadir. Tiketim mallari ihracatinin reel
kur esnekligi beklendigi gibi (-) isaretli fakat birden kuguktir (denklem 4.1). Bu
sektérde ihracat temelde yurtdisi talep tarafindan belirlenmekte, reel kur ve
yurtdisi gelir esnekliklerinin 2002-2012 déneminde anlamli olarak degismedigi
g6zlemlenmektedir. Tliketim mallari ithalatinin ise, geleneksel uluslararasi ticaret
yazininin onerisi ile tutarlh esneklik buyukliklerine sahip oldugu sodylenebilir.
Tlketim mallari ithalatinin reel kur ve reel yurtici gelir esneklikleri birden buyuaktir
ve donem igerisinde istikrarlidir.

GEGS temel sektorleri incelemeleri, tiketim mallari ihracat ve ithalat
denklemlerinin dénem boyunca istikrarli olduklarini ama yatirrm ve ara mallari
denklemleri parametrelerinin 2001 yili sonrasinda yapisal olarak degistikliklerini
gostermektedir. Tuketim mallari ihracatinin reel kur esnekligi (-0.4) ithalatin reel
kur esnekliginden (-1.8) 6nemli o&lglide dusiktir. Toplam igersinde, sektor
ihracatinin yuksek ve ithalatinin dusuk oranlari da dikkate alindiginda, reel doviz

kuru degdismelerinin tiketim mallari dig ticareti Gzerinde sinirli da olsa etkilemesi
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beklenebilir. Yatinm mallari ihracat ve ithalatinin reel kur esneklikleri birbirlerine
denk durumdadir ve bu sektérde ihracat dinamikleri Gzerinde yurtdisi gelir, ithalat
dinamikleri izerinde ise yurtici gelir temel belirleyici durumundadir. ihracat ve
ithalatin en 6nemli bileseni olan ara mallari sektdriinde ise, reel ddviz kuru
eneklikleri 2002-2012 verileri igin istatistiksel olarak anlamh degildir. Yurtici ve
yurtdigi reel gelir dinamiklerinin, 6zellikle 2002-2012 ddéneminde ara mallari
ihracat ve ithalat dinamiklerinin temel belirleyicileri olduklari gézlemlenmektedir.
Uluslararasi ticarette dikey butunlesme olgusu ile tutarl olan ara ve yatirim mallar
ithalatinin bu yapisi, ayni zamanda, toplam ithalatin reel kur esnekliginin disik
olmasinin temel nedenleri arasindadir (Saygili ve Saygili, 2011; Saygih vd. 2010).

Tablo 9, GEGS siniflandirmasina goére, temel alt sektorlerin 1994-2012 Gg
aylik verileri icin ihracat ve ithalat denklemleri tahmin sonuglarini sunmaktadir.
Yatirrm mallarinin ithalatinin yaklagik yuzde 80’ini olusturan sermaye mallarinin
(Tasimacilik araglari harig) ithalat ve ihracat reel kur esneklikleri, sirasiyla, 0.6 ve -
0.6 olarak tahmin edilmistir. Reel gelirdeki yizde 1’lik bir artis, sektor ithalatinin
yuzde 2’nin Uzerindeki artisina yol agmakta ve bu olgu biylime icin sermaye
mallari ithalatinin dGnemini vurgulamaktadir. Sektorin ihracat ve ithalat denklemleri
parametreleri donem igerisinde istikrarlidir. Yatirrm mallarinin ithalatinin yaklasik
yuzde 20’ini olusturan sanayi ile ilgili tagimacilik arag ve geregleri sektoru ithalati
yurtici, ihracati ise dig dunya geliri tarafindan belirlenmektedir. Yuksek oranda
dikey butinlesme ve endustri ici ticaret orani bulunan bu sektérlin dis ticaret
dinamiklerinin reel doviz kurundan bagimsiz oldugu gézlenmektedir.

Ara mali ithalatinin yaklasik yarisini (toplam ithalatin yizde 30’unu) islem
gbérmis ve yuzde 10’unu islem gérmemis sanayi hammaddesi olusturmakta ve bu
yapi 1990’ ve 2000’li yillarda temel bir degisiklik gdstermemektedir Ara mal
ithalatinin yaklasik yarisini (toplam ithalatin yizde 30’unu) islem gérmus ve ylzde
10’unu islem gérmemis sanayi hammaddesi olusturmakta ve bu yapi 1990’ ve
2000’li yillarda temel bir degisiklik géstermemektedir. Ara mali ihracatinin yaklasik
yiizde 70’ini sanayi igin islenmis maddeler olusturmaktadir. islem gdrmemis
sanayi hammaddesi ihracati, reel déviz kurundan bagimsiz olarak, dis dinya geliri
tarafindan belirlenmektedir. Bu sektdrdeki ithalat ise, yurtici gelir ve etkisi 2002
sonrasinda goreli olarak azalmis olan reel kur tarafindan belirlenmektedir. Sanayi
icin iglem gormus hammadde ihracatinin reel kur esnekligi 2002 yili oncesinde -

1.1 iken son dénemde istatistiksel olarak 0’dan farkli degildir (denklem 8.1). Reel



kur esnekliginde benzer bir disus, sektor ithalatinda da gézlemlenmektedir
(denklem 8.2). Bu sonuglar, sektériin 2000'li yillarda dikey butiinlesme ve endustri
ici ticaret orani artigiyla tutarlidir. islem gérmis hammadde ihracatinda yurtdigi
gelir belirleyici durumdadir ve sektdr ihracat ve ithalatinin yurtici gelir esneklikleri
1’e yakindir. Sektor ithalatinda yurtdisi arz kosullarinin son dénemde etkisini

arttirdigr gézlemlenmektedir (denklem 8.2).

Tablo 9. Ihracat ve Ithalat Denklem Tahminleri: GEGS, Temel Faaliyet Alt Sektorleri

Yatirim Mallar1 Yatirim Mallar1 Ara Mallan Ara Mallan
(Tasimacilik araglari Sanayi ile ilgili Sanayi igin islem Sanayi igin islem gérmus
harig) tasimacilik arag ve g6érmemis hammaddeler hammaddeler
geregleri
Ihracat ithalat Ihracat ithalat ihracat ithalat Ihracat Ithalat
(41) (41) (521) (521) (21) (21) (22) (22)
Denklem | (5.1) (5.2) (6.1) (6.2) (7.1) (7.2) (8.1) (8.2)
sabit -22.70** -8.56** -37.98** -5.59** -7.192 -2.079** -10.07** -8.468**
(1.149) | (0.579) (1.893) | (1.260) | (1.157) (0.859) (1.557) (0.958)
reer; -0.593** 0.622** 0.632** -1.146** 0.311*
(0.237) (0.289) (0.300) (0.215) (0.166)
Xt 0.737** 2.344** 2.340** 0.889** 1.212** 0.785**
(0.246) | (0.231) (0.280) (0.300) (0.181) (0.140)
X" 5.855** 9.319** 2.619** 3.111* 1.742*%*
(0.541) (0.417) (0.346) (0.190) (0.388)
d2002*reer; -0.040** 1.174** -0.468*
(0.019) (0.318) (0.246)
d2002* X" -1.090** 0.499**
(0.307) (0.237)
R?=0.98 | R*=0.96 R?=0.95 R?=0.70 | R?=0.70 R?=0.89 R?=0.96 R?=0.97
LRV=0.02 | LRV=0.04 LRV=10.19 LRV=0.30| LRV=0.13 LRV=10.04 LRV=10.01 LRV=10.01
CI(PO)= | CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= | CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= 1 CI(PO)=
-4.53[0.03] | -3.97[0.04] | -4.25[0.02] | -4.52[0.01] | -3.88[0.02] | -4.62[0.02] | 4.37[0.15] -4.02[0.27]
CI(EG)= | CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= | CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-4.54[0.03] | -3.86[0.05] | -4.23[0.01] | -4.36[0.01] | -3.89[0.02] | -4.61[0.02] | -4.32[0.17] -4.05[0.25]

Notlar: Bkz. Tablo 7.
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Tablo 9 (Devam). ihracat ve ithalat Denklem Tahminleri: GEGS, Temel Faaliyet Alt Sektorleri

Ara Mallar
Yatirim mallarinin
aksam ve parcalari

Ara Mallar
Tasimacilik araglarinin
aksam ve parcalari

Tiiketim Mallan
Binek otomobilleri

Tiiketim Mallan
Dayanikli tiketim mallari

ihracat ithalat ihracat ithalat ihracat ithalat ihracat ithalat
(42) (42) (53) (53) (51) (51) (61) (61)
Denklem (9.1) (9.2) (10.1) (10.2) (11.2) (11.2) (12.1) (12.2)
sabit -22.77** | -18.40** | -25.15*%* | -18.96** -43.59** | -16.39** | -23.52** | -16.26**
(1.406) | (1.568) (1.378) | (2.722) (1.538) (2.135) (2.181) (1.958)
reer; -0.457** 1.152** -0.955** 0.553 -0.820 2.979** 0.278 2.389**
(0.201) (0.337) (0.231) (0.561) (0.989) (1.066) (0.448) (0.627)
Xy 1.145** 2.082** 1.222** 1.744** 2.415%*
(0.204) | (0.586) (0.582) (0.850) (0.566)
X" 5.190** 1.934** 7.405** 3.433** 11.339** 5.827**
(0.531) | (0.609) (0.458) (1.282) (1.487) (0.770)
d2002*reer; -1.585** | 0.041** -1.537** -0.100*
(0.439) (0.015) (0.660) (0.041)
d2002* x", 0.136** 3.412** 1.557**
(0.013) (0.551) (0.636)
d2002* X, -1.955**
(0.439)
R?=0.99 | R?=0.98 R?=0.98 R?=0.93 R?=0.91 R?=0.81 R?=0.98 R?=0.01
LRV=0.01| LRV=0.01 | LRV=0.02 |LRV=0.11 | LRV=035 |LRV=056 | LRV=0.05 | LRV=0.19
CI(PO)= | CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)=
-6.86[0.01] | -5.73[0.02] | -6.30[0.01] | -3.47[0.23] | -4.60[0.01] | -3.14[0.21] | -3.58[0.32] | -3.46[0.23]
CI(EG)= | CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-6.84[0.01] | -5.66[0.02] | -6.25[0.01] | -3.48[0.22] | -4.51[0.01] | -3.16[0.20] | -3.49[0.36] | -3.34[0.28]
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Tablo 9 (Devam). Ihracat ve Ithalat Denklem Tahminleri: GEGS, Temel Faaliyet

Alt Sektorleri
Tiketim Mallan Tiiketim Mallan Tiketim Tiiketim
Yari dayanikl tiketim Dayaniksiz tiketim mallari Mallar Mallar
mallari islenmemis | Islenmis Gida
Gida
Ihracat ithalat ihracat ithalat Ihracat Ihracat
(62) (62) (63) (63) (112) 122
Denklem (13.1) (13.2) (14.1) (14.2) (15.1) (16.1)
sabit -4.787** | -13.39** | -10.69** | -12.99** -2.206 -6.60**
(1.081) (0.977) (1.257) (1.786) (1.312) (2.796)
reer; 0.071 1.079** 0.159 0.216 -0.983** -1.500**
(0.222) (0.487) (0.258) (0.255) (0.271) (0.575)
Xq 2.940** 2.203** 1.038**
(0.388) (0.260) (0.280)
X" 1.938** 3.145** 1.500** 1.408** 3.887**
(0.382) (0.444) (0.671) (0.617) (0.987)
d2002*reer; | -0.939** -1.146** 0.345** 1.708**
(0.327) (0.380) (0.017) (0.846)
d2002* x", 0.933** 1.143** -1.605**
(0.315) (0.366) (0.815)
R?=0.94 R?=0.93 R?=0.96 R°=0.98 R®=0.83 R°=0.81
LRV=10.01 LRV=10.12 LRV=0.02 LRV=10.02 LRV=10.03 LRV=10.08
CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)= CI(PO)=
3.91[0.19] -4.82[0.01] | -4.31[0.08] -5.82[0.01] | -5.51[0.01] 1.88[0.93]
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-3.74[0.25] | -4.66[0.01] | -4.27[0.10] | -5.73[0.01] | -5.35[0.01] | -2.9[0.92]




Tlrkiye toplam ihracatinin yaklasik yarisini olusturan tiketim mallarinda,
yuksek yurtdisi gelir esneklikleriyle, yurtdisi talebin ihracatin temel belirleyicisi
oldugu anlasiimaktadir. Tlketim mallari ihracatinda, 1994-2001 déneminde, gida
disindaki sektorlerde reel kur esnekliginin 0’dan farkh olmadigi tahmin edilmistir.
Dayanikli, yari-dayanikli ve dayaniksiz tiketim mallari ihracatinin 2002-2012
doénemi reel kur esneklikleri ise yaklasik -1 dizeyindedir. TUm tlketim mallari alt
sektorlerinin yurtici reel gelir esnekliginin 1’den buyuk oldugu gézlemlenmektedir.
Dayaniksiz tuketim mallari digindaki tum sektorlerin ithalatinin  reel kur
esnekliklerinin de yuksek olduklari gérilmektedir.

Bu bélimde sunulan sonuglar, Turkiye'de yurtici reel gelirin ithalatta, yurtdisi
reel gelir ile temsil edilen disg talep kosullarinin ise ihracatta temel 6énemde
oldugunu gdstermektedir. Tim GEGS alt sektorlerinde, ithalatin yurtici gelir
esnekliginin reel kur esnekliginden yuksek olmasi Aldan vd. (2012) ve Togan and
Berument (2007) bulgularini desteklemektedir. GEGS sektérlerinin  hemen
hepsinin ihracatlarinin yuksek dis dinya geliri esneklikleri, kuresel buylime
kosullarinin Tuarkiye ekonomisinin buylime ve dis ticaret dinamiklerindeki belirleyici
onemini vurgulamaktadir. Yatirrm ve ara mallari sektorlerinin cogunlugunda 2002-
2012 déneminde ithalatin reel doéviz kuru esnekliginin dnemli dlgide dustugu ve
ihracatin  kur esnekliginin ise genellikle birden kiglik oldugu sonuglari
bulunmustur®. Uluslararas iktisat teorisine gore, reel déviz kuru degismelerinin
dis ticareti olumlu etkilemesi icin ithalat ve ihracat reel kur esneklikleri mutlak
deger toplaminin birden buyuk olmasi bigciminde ifade edilen Marshall-Lerner
kosulunun saglanmasi gerekmektedir. Tablo 7 ile sunulan sonuglar, Marshall-
Lerner kosulunun toplam ihracat igin 1994-2001 déneminde saglandigini (toplam
esneklik = 1.5), ama 2002-2012 doéneminde toplam ihracat ve ithalat
esnekliklerinin her birinin istatistiksel olarak 0’dan farkli olmamasi sonucunda
saglanmadigini géstermektedir. Benzer bir durum toplam yatirrm ve ara mallari
dis ticaretinde g6zlemlenmektedir. Tablo 7 sonuglari, Marshall-Lerner kosulunun,

her iki ddnemde de, sadece tuketim mallar dis ticaretinde gegcerli olabilecegini
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% Bu béliimde sunulan sonuglar, Tirkiye dis ticaret dinamiklerinin incelenmesinde yaygin
olarak kulllanilan Sekil 21-25 vb. yaklagimlarinin yapisal degisim, i¢ talep ve dis talep
kosullarini dikkate almadigi igin yaniltici olabilecedini de gdstermektedir. Bu bolim
sonuglari, Bolim IIl.V.1 ile temelde tutarli olmasina ragmen, dis ticaret dinamiklerinde iki
degiskenli modellere ve buna iligkin yorumlarin ek bir kusku ile degerlendirilmesi gerektigini
onermektedir. Bu konudaki degerlendirmeler c¢alismanin bundan sonraki asamasinda
gerekgeleriyle ayrintili olarak sunulacaktir.



onermektedir?:. Tim bu sonuglar, tuketim mallari disindaki sektérlerde, reel déviz
kuru politikalarinin dis ticaret dinamikleri tGzerindeki uzun dénem etkilerinin sinirli
olacagini énermektedir. Sonuglar, ayrica, ara ve yatirim mallari sektorlerinde,
yurtici  Uretim kosullarinin  gelistirimesi  Tlrkiye’de dis ticaret aciklarinin
surdurdlebilir bicimde dusuridlmesinin dolayisi ile ekonomik blylimenin temel

araclarindan oldugu 6nermesini desteklemektedir.

V.2. IHRACAT VE ITHALAT DINAMIKLERI: iIMALAT SANAYi
SEKTORLERI

Turkiye’de, 2001 sonrasinda, toplam ihracatin yizde 90’'indan fazlasi,
ithalatin ise ylizde 80’i imalat sanayii tarafindan gergeklegtiriimektedir. Turkiye’de
imalat sanayiinin dis ticarette belirleyici édneminden dolayi, bu bdélimde Bu
bdlimde, I1SIC Rev.3.1 (Tum Ekonomik Faaliyetlerin Uluslararasi Standart Sanayi
Siniflamasi, 3.1 Bicimi) iki basamak siniflamasina gére imalat Sanayi (iS) dis
ticaret dinamikleri ampirik olarak incelenmektedir. Bu amagla, 6énce IS
sektorlerinin ISIC iki basamak siniflamasina goére her sektor icin, 1994-2010
doénemi U¢ aylik verileri kullanilarak, daha énceki bélimde GEGS sektorleri igin

tanimlanan, asagidaki standart uzun dénem ihracat ve ithalat denklemleri tahmin

edilmigtir:
ihre = yo + yireery + yoX; + yaX*; + yaith, + Uy (5.3)
ithy = Bo + Bareer: + Boxe + Baihry + Uy (5.4

Denklemlerde ihr = In(IHR), IHR = reel ihracat, ith = In(ITH), iTH = reel
ithalat, reer = In(REER), REER = reel efektif déviz kuru, x = In(RGSYH), RGSYH=
reel GSYH ve x* yurtdisi (dinya) reel GSYH verilerini temsil etmektedir. GEGS
denklemlerinden farkli oarak, ihracat denklemine, sektoriin ithalat kapasitesini
temsil etmek Uzere reel ihracat miktari dahil edilmistir. ihracat denklemlerine ise,
daha Onceki bolumlerde ayrintili olarak tartigilan uluslararasi ticarette dikey
batinlesme ve kuresel arz zincirleri dGnermeleri gercevesinde, sektérin Uretim ve

ihracatta ithal girdi bagimhhgini temsil etmek uUzere, reel ithalat miktari dahil
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' Toplam ve temel GEGS gruplarina iliskin Marshall-Lerner sonuglari alt gruplara iliskin

de degerlendirilebilinir. Fakat, alt sektérlerin ihracat ve ithalat icindeki paylarinin denk
olmamasi, esneklik toplami sonuglarinin yanhs yénlendirmesine yol acabilecektir.



edilmigtir. Denklemlerde, ihracat ve ithalat degiskenlerinin digeri igin uzun
dénemde dissal olmayabilecegi dikkate alinarak, denklemler agiklayici degisken
icselligi ve i¢sel bagintiyl da dikkate alan tam uyarlanmis en kiglk kareler (fully
modified OLS, FMOLS) yo6ntemi (Phillips ve Hansen, 1990) yontemi ile tahmin
edilmistir?®. 2001 finansal krizi sonrasindaki yapisal degisikligi temsil etmek Uzere,
2002 yil birinci donemi ve sonrasinda 1 dncesinde ise 0 degeri alan D2002 kukla
degiskeni tanimlanmigtir.

Tablo 10, IS sektérlerinin ISIC iki basamak siniflamasina gére her sektor
icin, 1994-2010 dénemi Ug¢ aylik verileri kullanilarak ihracat ve ithalat denklemleri
tahmin sonuglarinin ézetini sunmaktadir. Tahmin sonuglarinin ayrintilari, EK 1 ve
Ek 2 ile sunulan tablolarda verilmistir. Gida ve icecek disindaki tim sektdrlerde,
ihracatin en énemli belirleyicisinin, ¢cok ylksek esneklik tahminiyle, yurtdisi talep
oldugu gézlemlenmektedir. ihracatin yurtdisi gelir esnekligi motorlu arag ve ulasim
ile mobilya sektérlerinde 10’'u asmaktadir. ihracatin, yurtdisi gelir esnekligi,
kimyasal sektorinde yaklasik 1.2, giyim, deri sektorlerinde 2, ana metal
sektorinde 27 iken, diger tum sektdrlerde 4 ile 6 arasinda degismektedir. 2002-
2012 doéneminde, ihracatin OECD ulkeleri reel geliri ile temsil edilen yurtdisi gelir
esnekligi, Turkiye’nin bu dénemde genigleyen ihracat pazarlari ile OECD
ulkelerinin dneminin goreli olarak azalmasina ragmen (Yukseler ve Turkan, 2008;
Cebeci ve Fernandes, 2013), toplam ihracatin esnekliginden (Bolim V.1) farkli
olarak, anlamli olarak azalmadigi ve yuksekligini istikrarli olarak surdurdagu
sOylenebilir. Yurtici talep ve dretim kosullarinin bir gostergesi olan reel gelir
arttikga, bir ¢cok sektérde, ihracat da artmaktadir. Gida, Deri, Adag, Kémudr,
Kauguk, Ana metal, Makine techizat ve kimyasal sektoérlerinin, goéreli olarak
yuksek yurtici reel esnekliklerine sahip olduklari gézlemlenmektedir.

Sektoérlerin ihracati, genel olarak, reel doviz kuru arttikga (TL reel olarak
deger kazandik¢a) azalmaktadir. Sektorlerin dnemli bir boliminin ihracat
denklemleri reel kur esnekliklerinde, 2001 krizi sonrasinda, D2002 ile etkilestirilen

degisken katsayilari tahminlerininin onerdigi gibi, 6nemli yapisal degisiklikler
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?  Dickey-Fuller ile Phillips-Perron ydntemlerinin uygulanmasi, denklemlerdeki

degiskenlerin birinci dereceden bitlnlesik olduklarini 6nermektedir. Dolayisi ile tahmin
edilen hata terimlerinin (uy; ve uy) duraganhdi degiskenler arasinda uzun dénem denge
iliskisinin  (esbutiinlesme) varligini  desteklemektedir. Kukla degisken (D2002) ile
iliskilendirilmis aciklayici degigkenlerin bulundugu denklem tahminlerinde ise, bu durum,
karsilagtirma istatistiklerinin mevcut olmamasi gergegi dikkate alinarak degerlendiriimelidir.
Denklemlerin nizami esbutinlesme (Canonical Cointegrating Regression CCR; Park, 1992)
yontemi kullanilarak elde edilen tahminleri FMOLS ile denk sonuglar vermistir.
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g6zlemlenmigtir. Turkiye IS ihracatinin yaklasik % 15'ini gergeklestiren Giyim
sektorinde, reel kur esnekligi, 2002 yili éncesinin istatistiksel olarak sifirdan farkli
olmayan diizeyinden, 2000’li yillarda -1.10 dlzeyine cikmistir. Reel doviz kuru
artislarinin genel bir egilim oldugu 2001 yili sonrasinda artan doéviz kuru
esnekliginin, bu sektériin IS ihracati igerisindeki 1990l yillardaki % 23’lik
dizeyinden, 2002-2008 doéneminde %13’e, 2009-2013 déneminde ise % 9’luk
dizeye dismesinde (Tablo E3.2) belirleyici oldugu sdylenebilir. Benzer gelisme,
bir diger temel ihracat kalemi olan, Tekstil sektorinde godzlemlenmektedir. Bu
sektériin IS ihracatindaki payi, géreli olarak diisiik déviz kuru esnekligine ragmeni
1990l yillardaki % 18’lik dizeyden, 2009-2013 déneminde % 10’a dismustir.
2008 kuresel finansal kriz snrasindaki gelismis Ulkelerdeki reel gelir artigi
yavaglamasinin, sektdr ihracatinin ylksek yurtdigi gelir esnekligi nedeniyle bu
dislste etkili oldugu sdylenebilir. Ayni dénemlerde, IS ihracati igerisindeki
paylarini % 10°’dan % 15’e ¢ikaran Ana metal sanayi ve % 4.5’den % 8.5’e ¢ikaran
Makine ve techizat sektorleri ihracatinin reel déviz kuru esneklikleri 1'den
klguktar. Motorlu ara¢ ve ulasim araclari techizati sektorlerinde ise, reel doviz
kuru artiglari, beklenenin tersine ihracati arttirmaktadir.

Bolim 111.4.2 ile sunulan sonuglar, tUm imalat sanayi sektorlerinde, ihracatta
yurtici katma deger oraninin, 2008 yilinda, 1995 yilina gore 6nemli Ol¢lde
azaldigini go6stermistir. Bu duslus, dusuk teknoloji uUrlnleri digindaki tim
sektérlerde gok daha yiiksektir. Ornegin, bu disls, Metal ve Metal Urlinleri’'nde %
84’den % 61’e, Ulastirma Araglar’'nda % 83'den % 69'a, Kimyasal ve Mineral'de
% 82’den % 57’ye, Makine ve Teghizat'da % 87'den % 71’e ve Elektrikli ve Optik
Techizatda % 84'den % 70’e bigiminde gergeklesmisti. Bu imalat sanayi
sektoérlerinin hepsi, toplam IS ihracati icindeki paylarini, son dénemde énemli
Olcide arttirmamistir. Bolim 111.4.2 sonuglarina goére, Turkiye'de Tekstil disindaki
tim disik teknoloji Uriinleri IS sektorlerinin kiiresel  arz/deger zincirlerine
eklemlenme diizeyleri c¢ok dusiktir. Sekil 25 (Bolim 111.4.2), diger IS
sektorlerinde, son doénemde, ileri eklemlenme (diger Ulkelerin ihracatina girdi
saglamak) orani 6énemli Ol¢cide artmadigi halde, geri eklemlenme (Uretim ve
ihracatta kullanmak Uzere ara mali ithal etmek) oraninin ¢ok ylksek oranlarda
arttigini géstermektedir. Bu cercevede, metal, makina, tasima araclari gibi kiiresel
arz/de@er zincirlerine eklemlenmenin yuksek oldugu sektorlerin ihracat

performanslarinda, déviz kuru dinamiklerinin yanisira eklemlenme dizeyindeki



82

artisin da belirleyici olmasi beklenebilir. Kiiresel arz/deger zincirlerine eklemlenme
sureci ile tutarl olarak, bir ¢cok sektérde, ihracatin reel kur esnekliginin, mutlak
deger olarak, birden kugik oldugu gézlemlenmektedir.

Turkiye’de Uretim ve ihracatin ithal girdi bagimhligi ile tutarli olarak, bir
sektor (kauguk ve plastik) disindaki tim sektorlerde yurtici reel gelir ithalatin temel
belirleyicileri arasinda bulunmaktadir (Tablo 10). ithalatin yurtigi gelir esnekligi
imalat sanayinin temel ithalat¢i sektorleri arasinda bulunan Makine ve techizat'da
3.6, Elektrikli techizat'da 4.3, Motorlu kara tasitlarrnda 1.9, Ana metal’de 1.5,
Kimyasallarda 0.62 ve Kok kémdirl ve petrol Urlnlerinde 0.62 olarak tahmin
edilmistir. Dolayisi ile, yurtici reel gelir artiglarinin IS dis ticaret agigini arttirici
yonde etkilemesi beklenebilir. ithalatin reel déviz kuru esnekligi, Makine ve
techizat'da -0.8, Elektrikli techizat'da 0.9, Motorlu kara tasitlarrnda 1.9, Ana
metal'de 0.36, Kimyasallarda 0.92 ve Kok kémurtu ve petrol urGnleri'nde 1.73
olarak tahmin edilmigtir. Tim bu sektorlerin, son dénemde ileri eklemlenme (iE)
oranlari goreli olarak sabit kalirken, geri eklemlenme (GE) oranlarini énemli
Olcide arttirdigi bilinmektedir (Sekil 25). Kimyasal ve mineral sektdriinde, GE
orani 1995'deki 1.2’lik dizeyinden, 2008'de yaklasik 4.5 kat artarak, 5.4 dlzeyine
cikmistir. “Metal Urlinleri” sektoriiniin GE orani yaklagik 6 kat artarken, iE orani
ancak 1.5 kat artmistir. Benzer egilimler diger IS sektorlerinde de
g6zlemlenmektedir. Ulasim araglari teghizati sektérinde, GE orani 0.4’den 4.3’e,
dolayis ile ithal girdi bagimliligi, sigramali olarak artarken IE orani 2008’de ancak
0.4 olarak gerceklesebilmisti. Bu sonuglar, 2000’li vyillarda, Tirkiye IS
sektorlerinin, diger Ulkelerde ithal girdi olararak kullanilan ihracatinin toplam
ihracata olan orani, géreli olarak, ancak mutevazi artiglar gdsterebilirken, ihracatta
(dolayisi ile Uretimde) ithal girdi kullanim oraninin sigramali olarak ylksek
oranlarda arttigini géstermektedir. Dolayisi ile, reel kur dinamikleri ve kiresel
eklemlenme sirecinin, Tlrkiye IS sektorlerinin ithalat dinamiklerinde belirleyici

oldugu sdylenehbilir.
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Tablo 10. Ithalat ve Thracat Denklem Tahminleri Ozet Sonuglar: ISIC Iki Basamak Sektérleri

Sektor reer Xt X* ihr, ith,
15: Gida [HR/IS = 1994- | -0.80** | 1.37** 0.38**
' 75 . 2001
ve Igecek e ihracat
ITH/IS = 2002- | -0.77** | 1.37** 0.38**
35 2010
EIT=72 fthalat | 1994- | -055 | 095 0.51%
TY=D 2010
17 [HR/IS = | fhracat 1994- 0.18 -0.88** | 3.77** 0.28**
) 13.8 2001
Tekstil ] ]
ITH/IS = 2002- | -0.35** | -0.88* | 4.31** 0.28**
4.4 2010
EIT= 62 1994- | -0.47** | 1.32** 0.41**
TY=D . 2001
Ithalat
2002- 0.42* | 1.32** 0.41**
2010
18: [HR/IS = | ihracat 1994- -0.18 1.68**
o 15.6 2001
Giyim . ]
ITH/IS 2002- | -1.10** 2.62%*
=1.0 2010
EiT=19 ithalat | 1994- | 2.33** | 1.13* 2.31**
2001
TY=D 2002- | 2.52* 1.13* 2.31%*
2010

Notlar: ithalat ve ihracat denklemleri tahmin katsayilar1 Ek 1 ve Ek 2 ile sunulan sector tahminlerine
dayanmaktadir. Sirasiyla, * ve ** tahmin katsayillarimin 0.1 ve 0.5 istatistiksel anlamlilik diizeyini
gostermektedir. IHR/IS ve ITH/IS, sirasiyla, sektdriin 1994-2013 yillarindaki ortalama ihracatinin ve
ithalatinin IS toplam ihracat ve ithalatina oranlarimi (%) gostermektedir (Ek 3). EIT Tablo EK3 ile sunulan,
1994-2013 donemi ortalama endiistri i¢i ticaret oranini, TY ise sektor tirtinlerinin, OECD simiflandirmasina
gore, teknoloji yogunlugunu (D: diisiik, OD: orta diisiik, OY: orta yiiksek ve Y: yiiksek) temsil etmektedir.
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Tablo 10 (devam). ithalat ve fhracat Denklem Tahminleri Ozet Sonuglar: ISIC ki Basamak
Sektorleri
Sektor reer Xt X*¢ ihr, ith
19: Deri THR/IS = 1994- | -0.66 1.66%* | 1.98** -0.19
ve 0.7 it racat 2010
raca
Ayakkabi iTH/S = |
0.8 [thalat | 1994- | -0.67* | 2.39%*
. 2010
EiT=75
TY=D
20: Agag [HR/IS = | Thracat 1994- [ -2.39** | 1.91** | 507*
0.4 2001
ITH/IS = 2002- 0.69 1.91%* | 2.15%
0.5 2010
EiT= 72 1994- | 1.87** | 2.04** 0.12
TY=D . 2001
Ithalat
2002- | 1.78** | 2.04** 0.12
2010
21, 22 IHR/IS = | Thracat 1994- -0.65 0.20 3.95%* 0.46
Kaglt ve 0.4 2001
kayith iTH/IS = fthalat | 1994- | 0.78** | 0.89** 0.29
medya 0.5 2010
EiT=42
TY=D
23: Kok IHR/IS= | Thracat 1994- -1.42 3.32%*
komiirii 4.4 2001
ve petrol ITH/IS = 2002- | -1.23 3.32%*
{iriinleri 9.7 2010
EiT =50 ithalat | 1994- | 1.73** | 0.89** 0.21**
TY=0D 2010
24: IHR/IS = | Thracat 1994- 0.28 0.76** | 1.20** 0.14
] 5.0 2001
Kimyasal L
iTH/IS = 2002-
190 2010\ g 74%% | 076%* | 1.20% 0.65%*
EIT =32 fthalat | 1994- | 092 | 0.62** 0.37%
TY=0Y 2010
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Tablo 10 (devam). ithalat

ve Thracat Denklem Tahminleri Ozet Sonuglar:

ISIC iki Basamak

Sektorleri
Sektor reer Xt X*i ihr, ith,
25: THR/IS = 1994- | -0.73** | 1.30%* | 4.27**
Kauguk 36 Thracat 2001
veplastik | frpis = 2002- | 066 | 1.30%* | 427
24 2010
EIT=88  [fhalat 1094- | 1.35** | 053 0.41%
TY=0D 2010
26: Diger THR/IS = 1994- 0.12 5.41%* -0.28**
mineral 3.7 [hracat 2001
ITH/IS = 2002- | 020 5.41%* 0.28**
11 2010
EIT =57 fthalat | 1994- | 037 | 2.89* 017
TY=0D 2010
27: Ana [HR/IS= [ Ihracat 1994- | -0.71** | 1.79%* | 2.65%* 0.49%*
metal 124 2001
iTH/IS = 2002- | -0.60** | 1.79** | 2.65** -0.49%*
12.6 2010
EiT=82 1994- 036 | 1.49%* -0.39%*
TY=0D . 2001
Ithalat
2002- 056 | 1.49%* -0.39%*
2010
28: IHR/IS = | Thracat 1994- -0.01 5.06** 0.16*
Metal  esya 3.6 2001
Sanay! ITH/IS = 2002- 0.10 5.06%* 0.16*
2.3 2010
EIT =80 fthalat | 1994- | -1.03** | 2.61** 0.35%*
TY=0D 2001
2002- | -1.07** | 2.61** 0.35%*
2010
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Tablo 10 (devam). ithalat ve fhracat Denklem Tahminleri Ozet Sonuglar

. ISIC 1ki Basamak

Sektorleri
Sektor reer Xt X*¢ ihr, ith
20: [HR/iIS= | fhracat 1994- | -0.56** | 0.76** | 5.66**
Makine  ve 6.7 2001
techizat (dys) | /s = 2002-
149 2010 | Logx+ | 0.76%% | 5.66%*
EIT=54 ithalat | 1994- | -0.80* | 3.57** -0.15
TY=0Y 2010
31 THR/IS = [ ihracat 1994- | -0.86** 4.09%* 0.39%*
Elektrikli 3.6 2001
techizat ITH/IS =
45 ithalat | 1994- 0.09 4.29%* | 4.09%* 0.63**
EiT = 74 2010
TY =0Y
32: Radyo, [HR/IS= | Thracat 1994- | -2.35%* 4.23%* 0.94%*
TV, 2.7 2001
z'%'lsz?t’f‘r iTH/IS = 2002- | -2.21%* 4.23%* 0.94**
¢ 4.8 2010
EiT=57 1994- | 2.64** | -1.11** 0.71%*
) 2001
TY=Y Ithalat
2002- | 2.52** | -1.11%* 0.71%*
2010
34, 35: [HR/IS = | fhracat 1994- | 1.31** | -2.35%* [ 11.16**
Motorlu 13.2 2001
kara ITH/IS = 2002- | 1.22** | -2.35%* | 11.16**
tasitlari 13.0 2010
EIT =70 fthalat | 1994- | 1.89** | 1.93** 0.03
TY=0Y 2010
36: [HR/IS= | Thracat 1994- 0.69 -3.45 | 10.88** 0.14
Mobilya 2.7 2010
vd. ITH/AS = | Tthalat | 1994- | 1.15%* | 1.35%* 0.20%*
1.6 2010
EIT =84
TY=D
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V.2.1. TEKNOLOJi YOGUNLUGU, iHRACAT VE iTHALAT
DINAMIKLERI: IMALAT SANAYi SEKTORLERI

Bolim V.2 ile sunulan sonuglar, IS alt sektorlerinin ihracat ve ithalat
denklemleri parametrelerinin sektérler arasinda onemli degisiklikler gosterdigini
Onermektedir. Her bir alt sektor icin zaman serisi modellemesi sektoérlerin dis
ticaret dinamikleri acisindan dnemli bilgiler sunarken sektér gruplari arasindaki
farkliliklarin dogrudan bir ampirik sinanmasi olanagi sunmamaktadir. Bu bélimde,
sabit etkili panel veri tahmin ydéntemi kullanilarak IS ISIC (iki basamak) sektorleri
ihracat ve ithalat dinamiklerinin, sektorlerin teknoloji yogunluguna gore
degismeleri ampirik olarak incelenmektedir. Bu amacla, asagidaki ihracat ve
ithalat denklemleri tahmin edilmistir:

ihri, = yo + yareer; + yox, + yaX"y + Vaith_y; + U (5.5)
ithit = Bo + Blreert + Bth + B4ihr_yit + Uyit (56)

Denklemlerdeki aciklayici degiskenler, orta yuksek ve ylksek teknoloji trlnleri
sektorleri icin 1, dusuk ve orta dusuk teknoloji UrGnleri sektorleri igin 0 degerini
alan mh_tech kukla degisken ile etkilesimlendirilmistir. Ayrica, reel kur etkisinin
sektorlerin ihracat yonelimi ve ithalat bagimlilig ile iliskileri inceleyebilmek icin
reer*ihr_y ve reer*ith_y etkilesimleri dikkate alinmistir. Denklemlerde, ihr_y ve
ith_y, sirasiyla, sektérin ihracat yonelimini ve ithalat bagimhligini temsil etmek
Uzere, Bolum 111.4.1 ile tanimlanan ihracat-uretim (log) ve ithalat-arz (log)
oranlaridir.

Tablo 11 ve 12, IS ISIC sektérleri icin, 1994-2010 dénemi (¢ aylik verileri
icin, sabit etkili panel veri yontemi kullanilarak tahmin edilen sonuglari
sunmaktadir. Denklem 11.1 (Tablo 11) sonugclarina goére, katsay! isaretleri iktisat
teorisi beklentileri ile uyumlu olarak, IS sektérleri ihracatinin reel kur esnekligi -0.6,
yurtdisi gelir/talep esnekligi 5.6, yurtici gelir esnekligi 0.7 olarak tahmin edilmigtir.
Denklem sonuglarina gore, ithalat yonelimi yuksek olan sektorler daha diguk
oranda ihracat yapmaktadir. Denklem 11.2, benzer sonuglarin yanisira, ihracatin
reel kur esnekliginin 2001 yili sonrasinda istatistiksel olarak anlamli oranda
dustugund 6nermektedir. Sonuglara gore ihracatin reel déviz kuru esnekligi, 1994-
2001 doéneminde 4.3 (-) iken, 2002 yili sonrasinda (-) 3.8 olmugtur. Tum bu
sonuglar, IS ihracat dinamiklerinin sektérlerin teknoloji yogunlugundan bagimsiz

oldugu 6nermesinin yanhglanmadigi bir durumda gecerli olabilir.
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Denklem 11.3 sonuglarina gére, IS ylksek ve orta-yiiksek teknoloji Griinleri
sektorleri ihracatinin reel kur esnekligi (-2.1) diger (dusik, orta-disik ve orta
teknoloji Urtnleri) sektorlerden (-1.5) daha ylksektir. Reel kur artislari (TL’nin
deger kazanmasi), tahmin edilen ith_y*reer kasayisinin (0.49) énerdigi gibi, orta-
yuksek ve yiksek teknoloji Urtinleri sektorlerinin ihracatini olumlu etkilemektedir.
Bu bulgu, orta-yiksek ve yiuksek teknoloji Grlinleri sektdrlerinin kiresel arz/deder
katma deger zincirlere daha yuksek eklemlenme oranlari ve Uretim dolayisi ile
ihracat icin daha yuksek oranda ithal girdi ihtiyaglarinin varhgi ile tutarhdir.
Denklem 11.3 sonuglarina gére, mh_tech*xw degiskeninin positif ve istatistiksel
olarak anlamli katsayisinin ima ettigi gibi, orta-yuksek ve yuksek teknoloji Grunleri
sektorleri ihracati, yurtdisi reel gelir (talep) degismelerine karsi énemli élglide
daha yuksek bir duyarlilik géstermektedir. Disik ve orta-disuk teknoloji Grtnleri
treten IS sektorleri ihracatinin yurtdigi gelir/talep esnekligi yiiksek bir oran olan
4.3 iken, orta-yuksek ve yuksek teknoloji Urlnleri sektorlerinde bu oran ¢ok daha
yiiksek olarak 6.1 diizeyindedir. ithalatin ihracati olumsuz etkileme oraninin
disuk, orta dusik ve orta teknoloji Grlnleri sektorlerinde daha yuksek oldugu
bulunmustur.

Tablo 12, ISIC sektérleri icin ithalat denklemleri sabit etkili panel veri
yontemi tahmin sonuglarini sunmaktadir. Denklem 12.1 sonuglarina goére, Tablo
10 ile sunulan sektérel zaman serisi sonuglari ile tutarli olarak, IS ithalati yurtici
reel gelir artisi ve reel kur artigi (TL’nin reel olarak degerlenmesi) sonucunda
artmaktadir. Daha yUksek ihracatci sektorlerin daha disuk ithalat oranina sahip
olduklari sonucu bulunmaktadir. 2001 yili sonrasinda, d2002*reer katsayisinin
positif ve istatistiksel olarak sifirdan farkli oldugu sonucunun ima ettigi gibi, reel
kur artiglari son dénemde ithalat artisini daha fazla etkilemistir. Reel ddviz kuru
degismeleri, daha cok ithal girdi kullanan orta-yiuksek ve ylksek teknoloji Grtnleri
sektérlerinin ithalatini daha fazla etkilemektedir (denklem 12.3). ithalatin reel kur
esnekligi bu sektérlerde 1.5 iken diger sektdrlerde 1.0 diizeyindedir. ithalatin reel
kur esnekligi, ihr_y*reer katsayisinin énerdidi gibi, ihracat yonelimi daha ylksek
olan sektorlerde daha ylksektir. Bu bulgu, bu sektérlerinn ihracat ve uretim iginn

daha fazla ithal girdi kullanmalari ile tutarhdir.
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Tablo 11. 1S Ihracati Panel Veri Denklem Tahminleri:
ISIC iki Basamak Sektorleri

Denklem 11.1 11.2 11.3
Sabit -21.292 -17.940 -11.569
(0.726)** (0.936)** (1.114)**
reer; -0.600 -0.426 -1.542
(0.147)** (0.149)** (0.212)**
x" 5.570 4.763 4.295
(0.323)** (0.350)** (0.351)**
Xt 0.683 0.557 0.251
(0.195)** (0.194)** (0.183)*
ith_yic -0.057 -0.071 -2.163
(0.030)* (0.030)** (0.284)**
d2002*reer; 0.048 0.043
(0.008)** (0.008)**
ith_yic* reer; 0.486
(0.064)**
mh_tech* 0.174
ith_Vit (0.075)**
mh_tech* 1.791
X", (0.451)**
mh_tech* -0.608
reer (0.281)**
N =20 N=20 N=20
NT = 1339 NT = 1339 NT = 1339
R?=0.81 R?=0.82 R?=0.85
F=251 [0.00] F=248 [0.00] F=262 [0.00]

Notlar: Parantez igindeki rakamlar katsayi standart hatalaridir, * ve *
sirastyla 0.10 ve 0.05 istatistiksel anlamlilik diizeylerini gdstermektedir.
sector sayisini, NT gozlem sayisim1 vermektedir. F aciklayici degiskenler
birlikte sifirdan farkli olmadigi 6nerme smamasini ve [.] bu sinaman
olasilik degerini vermektedir.
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Tablo 12. IS ithalati1 Panel Veri Denklem Tahminleri:

ISIC ki Basamak Sektorleri

Denklem 12.1 12.2 12.3
sabit -10.474 -90.278 -11.482
(0.427)** (0.489)** (0.761)**
reer; 0.501 0.568 1.043
(0.157)** (0.156)** (0.237)**
Xt 2.740 2.362 2.227
(0.155)** (0.172)** (0.173)**
ihr_yit -0.068 -0.109 -1.158
(0.027)** (0.029)** (0.291)**
d2002*reer; 0.044 0.044
(0.009)** (0.009)**
mh_tech* 0.544
reer; (0.186)**
ihr_yi*reer 0.252
(0.066)**
mh_tech* -0.199
ihr_yi (0.052)**
N =20 N =20 N =20
NT = 1356 NT = 1356 NT = 1356
R?2=0.74 R2=0.75 R?2=0.76
F=177[0.00] F=173[0.00] F=158 [0.00]

Notlar: Parantez i¢indeki rakamlar katsay1 standart hatalaridir, * ve **,
sirastyla 0.10 ve 0.05 istatistiksel anlamlilik diizeylerini géstermektedir. N
sektdr sayisini, NT gozlem sayisint vermektedir. F agiklayici degiskenlerin
birlikte sifirdan farkli olmadig1 6nerme sinamasini ve [.] bu stnamanin
olasilik degerini vermektedir.
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V.2.2. REEL DOViZ KURU, TEKNOLOJi YOGUNLUGU VE iMALAT
SANAYINDE URETIM DINAMIKLERI

Reel doviz kurunun ekonomik blylime ve Uretim Gzerindeki etkilerinin temel
belirleyici kanallarindan birinin dis ticaret kanali oldugu daha &nceki bdlimlerde
tartisilmistir. Bu bolumde, reel kur degigsmelerinin Turkiye imalat sanayi
sektorlerinin Uretimi Uzerine dogrudan etkisi incelenmektedir. Bu amagla, IS
sektorleri (ISIC iki basamak siniflamasina goére), 1994-2010 dbénemi U¢ aylik

verileri kullanilarak, asagidaki Gretim denklemi tahmin edilmistir:

suei = Yo + yireer, + yoX"i + yavix; + vahr_yi + ysith_yi + ye(reerfexp_yi) +
y-(reergith_py) + ys(D2002*reer*ith_py) + yo(xwithm_techy) + u;  (5.5)

Denklemde sue = In(SUE), SUE = mevsimsellikte arindiriimis sanayi Gretim
endeksi ve vix = In(VIX) verilerini temsil etmektedir. Kiresel finansal kosullar
gelismekte olan Ulkelerin borglanma maliyetlerinin (Gonzalez-Rozada and Levy-
Yeyati 2006; Ozatay, vd., 2009) ve iscevrimlerinin (Rey, 2013; Erdem ve Ozmen,
2014) temel belirleyicileri arasindadir. Bu gercevede, kiresel likidite kosullarinin
ve risk istahinin yaygin olarak kullanilan (Gonzalez-Rozada and Levy-Yeyati
2006; Ozatay, vd., 2009; Rey, 2013) bir géstergesi olarak VIX (ABD hisse opsiyon
piyasalarindaki dalgalanma) endeksi kullanilmistir. VIX endeksindeki artislar
kiresel risk istahindaki azalmayi veya kiresel likidite/finansman kosullarindaki
bozulmayi géstermektedir. Denklemde, ihr_y ve ith_y, sirasiyla, sektorin ihracat
yénelimini ve ithalat bagimhhgini temsil etmek tzere, Boélim [11.4.1 ile tanimlanan
ihracat-Uretim (%) ve ithalat-arz oranlaridir.

Sabit etkili panel veri yontemi ile, 1994-2010 dénemi g aylik verileri igin 22
IS sektérii (gozlem sayisi = 1343) icin tahmin edilen denklem asagdida

sunulmaktadir (parantez icindeki degerler katsayi standart hatalarndir).:

suei = -2.581 + 0.166reer, + 0.948x", - 0.073vix; + 2.729ihr_yi — 6.917ith_yi
(0.036)** (0.095)*  (0.140)** (0.016)** (1.183)**  (1.347)**

- 0.657(reerc*ihr_yi) + 1.324(reery*ith_y;) + 0.05(D2002*reer*ith_y;)

(0.256)** (0.297)** (0.012)**
1.826(x"*hm_techi;) R?=0.75, F=140.4[0.00]
(0.140)**
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Tahmin sonuglarina gore, yurtdisi gelir/talep gelismeleri iS Uretiminin temel
belirleyicilerindendir. Orta-yiksek ve yliksek teknoloji trlnleri sektorlerinin yurtdisi
gelir esnekligi (1.83) digerlerinin yaklasik iki katidir. Tahmin edilen negatif vix
katsayisina gore, kiresel likidite/finansman kosullarindaki olumlu gelismeler (VIX
endeksinin dismesi) sanayi Uretimini artirmaktadir. Bu sonug, olumlu kiresel
finansman kosullarinin sermaye girislerini desteklemesi ve firmalarin finansman
kisitlarini azaltmasi énermesi ile tutarlidir. Dolayisi ile, sanayi Uretiminin hem yurt
digi reel talep hem de yurtdisi finansal durum kosullarina bagl oldugu
soylenebilir.

Daha onceki bolimlerde sunulan ihracatta yurtici katma deger oranlari
verileri ile tutarli olarak, sektdriin Gretimi ihracat yonelimi ile dogru orantili ve
ithalat ydnelimi ile ters orantilidir. Bu cgergevede, sektorlerin kiresel deger
zincirlerine eklemlenmede ileri eklemlenme (diger Ulkelerin ihracatina girdi
saglamak) derecesinin artmasi veya geri eklemlenme (ihracatta ithal girdi
kullanimi) -ileri eklemlenme oraninin dismesinin imalat sanayi Uretimini arttirici
etkide bulunacagdi sdylenebilir. Model tahmininin 6nemli sonuglarindan biri de reel
doviz kuru degismelerinin Uretim Uzerine etkisinin sektorlerin ihracat ve ithalat
yogunluklarina gére degismesidir. Reel kur dususleri (TL’nin reel olarak deger
kaybetmesi), standart uluslararasi iktisat teorisinin 6nerdigi gibi, ihracatgi
sektorlere rekabet avantajini saglamakta ve Uretimlerinin artmasina neden
olmaktadir. Bu gercevede, tekstil, giyim gibi ihracatgi sekorlerin 2000’li yillardaki
uretim (ve ihracat) paylari dususlerinin temel nedenleri arasinda, bu dénemdeki
reel kur artislarinin bulundudu soéylenebilir. ithalatci sektérlerde ise, reel kur
artiglari ithal girdi fiyatlarini digtrerek, sektér dretiminin artmasini saglamaktadir.

2001 yil sonrasinda bu etki artmistir.
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V.3. REEL_D@ViZ_ KURU, URUN YETKINLIGIi VE DIS TICARET
DINAMIKLERI

Sdrdurulebilir yiksek blylme oranlari igin, ekonomik yetkinlik/karmasiklik
dlzeyi yuksek drunlerin Uretim ve ihracatinda uzmanlagsmak temel bir éneme
sahiptir (Hausmann vd., 2007; Hidalgo ve Hausmann, 2009; Hausmann vd.,
2011). Hidalgo ve Hausmann (2009) ve Hausman vd. (2011) tarafindan gelistirilen
uriin yetkinlik endeksinin (UYE) SITC-Rev 4 (Uluslararasi Standart Ticaret
Siniflamasi, Bicim 4) siniflamasina gére 772 Grin icin 2012 verilerine gore

degerleri http://atlas.media.mit.edu/rankings/sitc/ adresinde sunulmaktadir. Bu veriler

kullanilarak 9 temel ve 62 alt sektor icin hesapladigimiz ortalama UYE degerleri
(UYE_D) ve 772 iriin icerisindeki ortalama siralamalari (UYE_S) EK 4’de Tablo
E4 ile sunulmaktadir. (UYE_D) degerleri arttikca Griin yetkinligi artmakta ve
ortalama UYE_D -1.6 le 1.5 arasinda degismektedir. Bu gercevede UYE_D
degerleri -1.6 ile -0.8 arasinda olan sektdrler dusuk, -0.79 ile -0.01 arasinda
olanlar orta-dusuk, 0.0 ile 0.49 arasinda olanlar orta, 0.50 ile 0.79 arasinda olanlar
orta-ylksek ve 0.80’'in Uzerinde olanlar ylksek drun yetkinligi/karmasikligi
sektorleri olarak tanimlanmistir. Bélim 111.3 ile sunulan sonuglar ile tutarli olarak,
Ozellikle makine ve ulasim araglari sektorindeki yiksek artis sonucunda, orta-
yuksek ve yuksek vyetkinlikteki Grlnlerin toplam ihracat icerisindek payi son
donemde o6nemli Olgude artmistir. Tarkiye'nin net ithalatgi oldugu yuksek
yetkinlikteki Urtnler toplam ithalatinin yaklasik yarisini olusturmaktadir. Turkiye’'nin
tim “en az karmasik® Urunler sektdrlerinde net ihracatgi oldugu
g6zlemlenmektedir.

Calismanin bu béliminde, SITC siniflandiriimasi temelinde, 1994:1-2013:4
donemi U¢ ayhk verileri kullanilarak, ihracat ve ithalat denklemleri tahminleri
sunulmaktadir. Tablo 13, sabit etkili panel veri ydntemi ile tahmin edilen ihracat ve
ithalat denklemlerini sunmaktadir. Denklem 13.1.c sonuglarina gore, ihracatin reel
ddviz kuru esnekligi -0.5, yurtdigi gelir (talep) esnekligi ise 3.45 olarak tahmin
edilmigtir. Kuresel katma deger (arz) zincirlerine eklemlenmenin artmasi (Bolim
111.4.2) ile tutarli olarak ihracatin yurtdisi talep esnekligi 2001 yili sonrasinda

Onemli dlgtde artmistir.


http://atlas.media.mit.edu/rankings/sitc/

Tablo 13. Uriin Yetkinligi ve SITC Sektorleri Ihracat ve Ithalati: Panel Veri Denklem

Tahminleri
I[hracat Ithalat
Denklem 13.1.a 13.1.b 13.1.c 13.2.a 13.2.b
Sabit -21.191 -10.818 -10.818 -6.685 -9.899
(0.369)** (0.747)** (0.719)** (0.137)** (0.382)**
reer; -0.472 -0.355 -0.354 0.768 0.185
(0.100)** (0.113)** (0.086)** (0.061)** (0.101)**
X" 5.647 3.450 3.449
(0.145)** (0.216)** (0.189)**
Xt 1.643 3.062
(0.045)** (0.153)**
UYE D#*reer, -0.017 0.147
(0.120) (0.071)**
UYE _D*x", 2.314 2.292
(0.174)** (0.074)**
d2002*reer; 0.001 0.213
(0.174) (0.131)*
D2002* x", 3.508 3.509
(0.324)** (0.212)**
UYE D* x; 0.609
(0.052)**
D2002 -17.11 -17.11 5.647
(1.136)** (1.045)** (0.475)**
N =46 N =46 N =46 N =47 N =47
NT = 3576 NT = 3576 NT = 3576 NT = 3377 NT = 3377
R?=0.70 R?=0.78 R?=0.78 R?=0.79 R?=0.83
F=1781[0.00] F=244[0.00] F=255 [0.00] F=256 [0.00] F=314[0.00]

Notlar: Parantez i¢indeki rakamlar katsay1 standart hatalaridir, * ve **, sirasiyla 0.10 ve 0.05 istatistiksel
anlamlilik diizeylerini gostermektedir. N sektor sayisini, NT gozlem sayisini vermektedir. F agiklayici

degiskenlerin birlikte sifirdan farkli olmadig1 6nerme sinamasini ve [.] bu sinamanin olasilik degerini
vermektedir.
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Bolim 111.4.2 ile sunulan sonuglar, yiksek ve orta-yliksek teknoloji Urlnleri
sektorlerinde ihracattaki yurtdisi katma deger oraninin ve kiresel katma deger
zincirlerine eklemlenme derecesinin, diger sektérlere gore, daha yiksek oldugunu
g6stermektedir. Denklem 13.1.c ile UYE_d*reer degiskeni katsayisinin gésterdigi
gibi Urdn yetkinligi arttikga ihracatin dis talep esnekligi yiksek oranda artmaktadir.
Bu bulgu, sektorlerin kiresel arz zincirlerine eklemlenme derecesinin Urln
yetkinligi ile dogru orantili olmasi ve dolayisiyla Grun yetkinligi arttikga dis talep
kosullarina daha duyarli olmasi énermesini desteklemektedir. Denklem 13.2.b ile
sunulan sonuglar, ithalatin reel kur esnekliginin 2001 yili sonasinda arttigini
gostermektedir. ithalat denkleminde gozlemlendigi gibi, riin yetkinligi arttikga
ihracatin da reel kur ve talep (yurtici) esneklikleri artmaktadir.

Tablo 14 SITC alt sektorlerinin dusik, orta-dusik, orta, orta-ylksek ve
yuksek Urdn yetkinliklerine gore, reel inracat denklemleri tahminlerini sunmaktadir.
ihracatin reel kur esnekliginin orta yetkinlik Griinleri sektériinde (-0.71) oldugu
bulunurken, bunu -0.41 ile orta-ylksek, -0.32 ile disuk,-0.6 ile orta-disuk yetkinlik
urtnleri izlemektedir. Turkiye'nin ihracatinda ¢ok dislk bir oranda yer alan ylksek
yetkinlik Grdnleri ihracatinin reel kur esekligi ise istatistiksel olarak sifirdan farkh
degildir. ihracatin dig talep esnekliginin tim sektérlerde ve dénemlerde yiiksek
oldugu, ve 2002 yili 6ncesinde orta (3.50), orta-yuksek (7.97) ve ylksek (6.49)
yetkinlik UrGnleri sektorlerinin 6ne ¢iktigi gdozlemlenmektedir. 2001 yili sonrasinda
ise, kuresel arz zincirlerine daha yuksek eklemlenme dereceleri ile tutarl olarak,
genellikle tim sektdrlerin ihracatlarinin yurt digi talep esneklikleri sigramali olarak
artmistir. 2001 yili sonrasi verileri icin tahmin edilen yurtdigi talep esneklikleri,
distk, orta-dusuk, orta, orta-ylksek ve yuksek teknoloji Urlnleri sektoérleri igin,
siraslyla, 4.5, 7.0, 8.1, 6.0 ve 8.0 olarak tahmin edilmistir. Tim bu sonuglar, zaten
yurtdigi talep kosullarinin temel belirleyici oldugu Turkiye ihracatinin, bu kosullara
olan duyarlihginin, kiresel katma deger zincirlerine eklemlenme derecesine artigla
kosut olarak, 2001 yili sonrasinda sigramali olarak arttigini 6nermektedir. Dolayisi
ile, 2001 yilh sonrasinda, Turkiye ekonomisi ihracati ve buyumesinin kiresel
finansal kosullarin yani sira, digsal/kiresel reel kosullarin da daha fazla belirleyici

oldugu sdylenebilir.



Tablo 14. Uriin Yetkinligi ve Thracat: SITC Alt Sektérleri Panel Veri Denklem Tahminleri

Tiim sektorler Diisiik yetkinlik Orta-diisiik yetkinlik Orta yetkinlik
Denklem (14.1.9) (14.1.b) | (14.2.a) | (14.2.b) (14.3.9) (14.3.b) (14.4.9) (14.4.b)
Sabit -21.190 -10.550 -8.094 -2.410 -17.515** -2.639 -22.302 -9.770
(0.369)** | (0.812)** | (0.67)** | (1.474)** | (0.688) (1.449)* (0.710)** | (1.523)**
reer; -0.472 -0.376 -0.342 -0.320 -0.377** -0.258 -0.822 -0.706
(0.100)** | (0.097)** | (0.67)** | (0.178)** | (0.186) (0.174) (0.194)** | (0.183)**
X" 5.647 3.342 2.875 1.673 4.835** 1.627 6.195 3.479
(0.145)** | (0.213)** | (0.27)** | (0.388)** | (0.271) (0.381)** | (0.281)** | (0.400)**
d2002* x*, 3.634 2.823 5.487 4.617
(0.240)** (0.438)** (0.431)** (0.449)**
N =46 N =46 N=9 N=9 N=15 N=15 N=10 N=10
NT = 3576 NT=3576 | NT=708 | NT=708 NT=1124 | NT=1124 | NT=800 NT =800
R?=0.70 R?=0.73 R?=053 | R?=0.56 R?=0.65 R?=0.70 R?=0.75 R?=0.78
F=178 F=188[0.00] | F=78 [0.00]| F=72[0.00] | F=129[0.00] | F=142 [0.00] | F=218 [0.00] | F=219 [0.00]
[O'OO] tDz*reer =0.15 TD2*reer = TDZ*reer = tD2*reer =
[0.88] 0.57 [0.56] 0.30 [0.76] 0.09 [0.93]

Notlar: Parantez igindeki rakamlar katsayi standart hatalaridir, * ve ** sirasiyla 0.10 ve 0.05 istatistiksel anlamlilik
diizeylerini gostermektedir. N sektor sayisini, NT gézlem sayisim vermektedir. F agiklayicit degiskenlerin birlikte sifirdan
farkli olmadig1 énerme sinamasini ve [.] bu sinamanin olasilik degerini vermektedir.
terim sigramast d2002 kukla degiskenini de igermektedir. Denklemlerde tp«eer d2002*reer degiskeninin ilgili denklemdeki

istatistiksel anlamlilig1 t-istatistigini sunmaktadir.

Tim 14.x.b denklemleri d2002 sabit
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Tablo 15 SITC alt sektorlerinin dusik, orta-dusik, orta, orta-ylksek ve
yuksek urn yetkinliklerine gore, reel ithalat denklemleri tahminlerini sunmaktadir.
Denklem tahminlerine gore, reel ithalatin reel kur esnekligi, 2002 yili dncesinde en
yuksek (1.39) orta-yuksek yetkinlik GrlGnlerinde gbzlemlenmektedir. Bu dénemde,
disuk, orta-duslk ve orta yetkinlik trlnler, sektorlerinin reel kur esnekligi 0.5’den
kUguktar. YUksek yetkinlik Urtnleri ithalatinin ise reel kur degismelerine karsi
anlamli olarak duyarli olmadigi bulunmaktadir. 2001 yili sonrasinda ise, dusuk,

orta ve ylksek yetkinlik sektorleri ithalatlarinin reel kur esnekliklerinin anlamh

olarak arttig1 gozlemlenmektedir.
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Tablo 14 (devam). Uriin Yetkinligi ve Thracat: SITC Alt Sektorleri Panel
Veri Denklem Tahminleri

Orta-yiiksek yetkinlik Yiiksek yetkinlik
Denklem (14.5.a) (14.5.b) (14.2.a) (14.2.b)
Sabit -35.508 -30.227 -33.823 -27.033
(0.636)** (1.376)** (0.845)** (1.100)**
reer; -0.356 -0.407 -0.220 -0.149
(0.174)** (0.208)** (0.133)* (0.128)
X", 8.389 7.321 7.970 6.490
(0.252)** (0.399)** (0.193)** (0.285)**
d2002* x"; -1.365 1.734
(0.596)** (0.318)**
N=5 N=5 N=7 N=7
NT =400 NT =400 NT = 544 NT = 544
R?=0.94 R?=0.95 R2=0.94 R?2=0.95
F=946 [0.00] F=774[0.00] F=1106 [0.00]| F=964 [0.00]
tD2*reer =124 [0-22] tDZ*reer =0.84 [0-40]

Tam sektorerin ithalatinin yurtici talep esnekligi, 2002 yili dncesinde, birden
daha yuksektir ve en yuksek oranlar orta-ylksek ve ylksek yetkinlik Grunleri
sektorlerinde, sirasiyla, 3.1 ve 1.7 olarak gdézlemlenmektedir. ithalatin yurtici
talep/gelir esnekligi, 2001 yili sonrasinda, tim arin yetkinligi sektdrlerinde, belirli

oranda azalmasina ragmen, hepsinde birden blydk olmasi olgusu

degismemektedir.



Tablo 15. Uriin Yetkinligi ve Ithalat: SITC Alt Sektorleri Panel Veri Denklem Tahminleri

Tiim sektorler Diisiik yetkinlik Orta-diisiik yetkinlik Orta yetkinlik
Denklem (15.1.a) (15.1.b) (15.2.a) (15.2.b) (15.3.a) (15.3.b) (15.4.a) (15.4.b)
Sabit -6.684 -6.266 -2.960 -3.367 -5.874 -5.153 -7.522 -5.796
(0.137)** | (0.256)** | (0.257)** | (0.485)** | (0.233)** | (0.358)** | (0.218)** | (0.368)**
reer; 0.768 0.481 0.704 0.403 0.502 0.432 0.713 0.241
(0.061)** | (0.110)** | (0.116)** | (0.208)** | (0.102)** | (0.105)** | (0.094)** | (0.161)**
Xi 1.642 1.823 0.935 1.398 1.716 1.612 1.865 1.913
(0.045)** | (0.133)** | (0.085)** | (0.253)** | (0.075)** | (0.085)** | (0.068)** | (0.194)**
d2002*X; -0.350 -0.518 -0.414
(0.146)** (0.279)** (0.212)**
d2002* reer; 0.374 0.516 0.020 0.476
(0.148)** (0.280)** (0.007)** (0.213)**
N=47 N =47 N =13 N =13 N =14 N =14 N=8 N=8
NT=3377 | NT=3377 | NT =960 NT =960 NT = 884 NT = 884 NT =580 NT =580
R?=0.79 RZ=79 R?=0.65 R?=0.65 R?=0.81 R?=0.81 R?=0.89 R?=0.91
F=256 F=248[0.00]| F=125 [0.00]| F=110 [0.00]| F=251[0.00] | F=237 [0.00] | F=526 [0.00] | F=510[0.00]
[0.00] T = 0.01
[0.99]

Notlar: Parantez i¢indeki rakamlar katsay1 standart hatalaridir, * ve ** sirasiyla 0.10 ve 0.05 istatistiksel anlamlilik|
diizeylerini gostermektedir. N sector sayisini, NT gozlem sayisint vermektedir. F agiklayict degiskenlerin birlikte sifirdan|
farkli olmadig1 6nerme simamasini ve [.] bu sinamanin olasilik degerini vermektedir.
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Tablo 15 (devam). Uriin Yetkinligi ve Thracat: SITC Alt Sektorleri
Panel Veri Denklem Tahminleri

Orta-yiiksek yetkinlik Yiiksek yetkinlik
Denklem (15.5.a9) (15.5.b) (15.6.a) (15.6.b)
sabit -10.384 -10.227 -10.745 -10.099
(0.311)** (0.590)** (0.342)** | (0.644)**
reer; 1.525 1.385 0.668 0.016
(0.142)** (0.247)** (0.158)* (0.274)
Xt 1.700 1.798 2.586 3.068
(0.203)** (0.301)** (0.217)** | (0.334)**
d2002* X; -0.181 -0.864
(0.334) (0.360)**
d2002*reer, 0.192 0.912
(0.336) (0.373)**
N=6 N=6 N=6 N=6
NT =473 NT =473 NT =480 NT =480
R?=0.87 R?=0.87 R?=0.87 R?=0.88
F=435[0.00] F=338[0.00] F=467[0.00] | F=380 [0.00]
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V.4is SE_KTQRLERi BORC DOLARIZASYONU, DIS TICARET VE
URETIM DINAMIKLERI

V.4.1 iS SEKTORLERIi BORG DOLARIZASYONU VE DIS TICARET

Reel ddviz kuru degismelerinin ekonomik biylime, dis ticaret ve dretim
Uzerine etkileri iktisat yazininin énemli tartisma konulari arasindadir. Bolum I1.1 ile
tartisildigi gibi, Mundell-Fleming modelinin 6nerdigi ticaret kanalina gore, Ulke
parasinn reel olarak deder kaybetmesinin (reel déviz kuru disisu) dis ticareti ve
Uretimi olumlu etkileyebilmesi igin, sirasiyla Marshall-Lerner kosulunun gegerli
olmasi ve ihracatgi sektorlerdeki Uretim artisinin diger sektérlerdeki daralmadan
fazla olmasi gerekmektedir. Bu ticaret kanali gergevesinde, reel kur disutslerinin
geniglemeci etkisi, Ulkenin uluslararasi ticarete olan agikhgi, ihracatgi sektorlerin
ekonomideki goreli agirhigi ve Uretimdeki yurt ici (ithalata bagl olmayan) girdi
orani ile dogrudan iliskilidir (Calvo, vd., 2004; Frankel, 2005).

Reel doéviz kuru ve ekonomik blUyume arasindaki iligkileri inceleyen
calismalarda dnemli bir eksiklik, finansal olarak agik olan bir ¢cok ylikselen piyasa
ekonomisi buyumesinin, 6zellikle son donemlerde, sermaye giriglerine ve dolayisi
ile kiresel finansman kosullarina bagl olmasidir (Calvo, vd., 1993; Izquierdo, vd.,
2008; Ozatay vd., 2009; Kése, vd., 2012; Erdem ve Ozmen, 2014). Reel kur
diUsusleri ve devallasyonlarin, gelismekte olan bir ¢ok lGlkede, yliksek oranda reel
gelir daralmalarina ve ekonomik istikrarsizliga yol agmasi, standart geniglemeci
yaklagsimin hangi kosullarda gegerli olmayabilecedi tartismalarini baglatmistir. Bu
tartismalarda temel belirleyici, “genigslemeci devaliiasyon” énermesinin dikkate
almadigi kur degismelerinin bilango etkisidir (finansal kanal). Ticaret kanalinin
yanisira finansal ve kredi kanallarinin da etkisini dikkate alan bu yaklasimlara
(Aghion, vd., 2004, Cespedes vd., 2004, Frankel 2005, Bebczuk vd. 2006, Gertler
vd., 2007) gore, gelirleri temelde Ulke parasi cinsinden olan ekonomideki temel
sektorlerin yabanci para cinsinden borglanmasi (bor¢ dolarizasyonu) ve temel
ginah (Eichengreen, vd., 2004, Ozmen ve Arinsoy, 2005) vb. finansal
kirilganliklar, reel kur dususlerinin olumsuz bilanco etkisine ve sonugta ekonomik
daralmaya yol acgabilmektedir. Ozellikle Latin Amerika Ulkeleri firma dlzeyi igin
yapilan ¢alismalar, yliksek oranda borg dolarizasyonuna sahip olan ulkelerde Ulke

parasinin reel olarak deger kaybetmesinin firmalarin yatirim, satis ve karliliklarini
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olumsuz etkiledigini gostermektedir (Galindo vd., 2003 ve Bleakley ve Cowan,
2008). Galindo vd. (2007) 9 Latin Amerika Ulkesi icin sektorel dizeyde yaptigi
calismada, reel kur artiglarinin istihdam Uzerine olumlu etkisinin yiksek oranda
bor¢ dolarizasyonu nedeniye olumsuza donusebilecegini gostermektedir.
Kesriyeli, Ozmen ve Yigit (2011) ise, Turkiye imalat sanayi icin sektérel diizey
calismasinda, bor¢ dolarizasyonu nedeniyle reel kur disuslerinin daraltici
oldugunu énermektedir. Ulke parasinin reel olarak deger kaybetmesi, ticaret ve
bilangco kanallari yoluyla, Uretimi ithal girdiye dayanan veya uluslararasi ticarete
konu olmayan (yurt igine yonelik) sektorleri olumsuz etkileyebilmektedir. ihracatg
sektorlerin etkilenmeleri ise, temelde net gelirlerinin reel kur esnekligi ve borg
dolarizasyonu oranlari tarafindan belirlenmektedir.

Sekil 33 Tirkiye’de reel sektor firmalarinin 2002-2014 (Haziran) dénemi
doviz varlik ve yukumlultklerini sunmaktadir. Firmalarin 2002 yilinda yaklagik 25
milyar dolar olan déviz varliklari ve 32 milyar dollar olan déviz yukumlalukleri,
donem igerisinde hizla artarak, 2013 yilinda, sirasiyla, 97 milyar ve 266 milyar
dolara ulasmistir. Bunun sonucunda, firmalarin agik doéviz pozisyonu 2002
yilindaki 6.5 milyar dolardan 2013 yilinda 176.5 milyar dolara yukselmigtir.
Firmalarin kisa vadeli (1 yildan az vadeli) net doviz pozisyonu 2013 yili sonunda
17.6 milyar dollar dizeyindedir. Reel sektor firmalarinin doviz borglarinin yaklasik
% 40'in1 yurtdigindan dogrudan aldigi krediler olusturmaktadir. Bu durum, yurtdigi
finansal erigimi olan 6zellikle buyuk 6lgekli firmalarin yiksek borg dolarizasyonuna
sahip olduklari (Ozmen ve Yalgin, 2007) bulgulari ile tutarlidir. Firmalarin Gretim
ve yatinm gibi reel kararlarinin finansal durumlarindan bagimsiz olmadigini
gOsteren bilango kanali yaklagsimina (Aghion, vd., 2004, Gertler vd., 2007) gore,
reel kur disusleri sonucunda finansal durumu bozulan yiksek bor¢ dolarizasyonu
oranina sahip firmalarin Gretim ve yatirnmlarinin olumsuz etkilenmesi beklenebilir.
Reel kur artiglarinin borglularin temerrat riskini artirmasindan dolayi, firmalarin
yuksek doviz acgik pozisyonlarl, TL’nin reel olarak yuksek oranda deger
kaybetmesi, ayni zamanda bor¢ verenler icin de kredi riski kaynagi
olusturmaktadir.

Sekil 34, Tirkiye'de IS sektérlerinin (ISIC Rev.3 iki basamakli tanimina gére)
1996-2003 ve 2004-2012 ddénemleri ortalama bor¢ dolarizasyon oranlarini
((Yabanci Para Cinsinden Borglar/Toplam Borglar)*100) sunmaktadir. Kesriyeli vd.

(2011) Tdurkiye’de bor¢ dollarizasyonu (BD) oranlarinin kronik olarak yiksek
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dolarizasyon lUlkeleri olarak tanimlanan (IMF, 2005, s. 118) Latin Amerika
ulkelerinden bile ¢ok yiksek oldugunu énermektedir. 1996-2004 déneminde, BD
(%) orani Peru'da 60, Arjantin’de 50, Kolombiya'da 35, Sili'de 20, Brezilya’da 10
dizeyinde iken (Cowan ve Kamil, 2004), Turkiye’de 70 dlizeyindedir. Sekil 34’e
gére, tim IS sektdrlerinde ¢ok yiiksek olan BD oranlari, sektdr 20 (kimya), 24 (ana
metal) ve 34 (motorlu kara tagitlar) disindaki sektorlerde 2003-2012 déneminde
belirgin bir oranda azalmigtir. Bu azalmaya ragmen, tum sektorlerin BD riskine
yuksek oranda maruz olmay! surdirdukleri gbzlemlenmektedir.

Sektoérlerin BD orani yani sira, ihracat ve ithalat oranlari da, reel déviz kuru
degigsmelerinden etkilenme derecelerinin en 6nemli belirleyicileri arasindadir.
Yuksek bor¢ dolarizasyonuna sahip bir ihracat¢i sektértin, TL'nin reel olarak deger
kaybetmesinin olumsuz bilango etkisini, uluslararasi fiyat rekabeti avantaji
saglamasi nedeniyle olumlu dis ticaret etkisi tazmin edebilir. Ama, ithalatgi
sektorler icin olumsuz BD etkisi, olumsuz ithal girdi fiyati etkisi ile katlanarak
artabilecektir. Sektorlerin bu durumlarini  gorebilmek icin Bolim 1ll.4.1ile
tanimlanan ve 2002 Girdi-Cikti tablosundaki ihracat-tretim ve ithalat-Gretim
oranlari temelinde iS alt sektorlerinin tretim, ihracat ve ithalat miktar endekslerini
kullanarak hesaplanan ihracat-uretim ve ithalat-tretim oranlar dikkate alinmistir.

Sekil 35, IS sektorleri, 1996-2012 ddnemi, ortalama BD ve ithalat retim
(ith_y) oranlarini (%) sunmaktadir. Sekil 35 dért bélgeye bélinmistiir. A bolgesi
yuksek BD-dusulk ithalat sektorlerini tanimlamaktadir. Dolayisi ile, TL'nin énemli
Olgude reel deger kaybetmesi karsisinda bu sektoérler (15, 17,18, 20, 21, 22, 25,
26, 28) agirlikh olarak bilango kanalindan etkilenebilecektir. B bdlgesindeki
sektorler ise, yliksek BD oranlarina ragmen yiiksek ithalat-Uretim oranlarina sahip
olan, dolayisi ile olumsuz déviz kuru degismelerini hembilango hem de ithal girdi
maliyeti nedeniyle en riskli sektérler (23, 24, 27, 29, 31, 32, 34). Herhangi bir
sektorin yer almadigi C bdlgesi ise yuksek ithalatgl ve goéreli olarak distik BD
oranh sektoérler igin tanimlanmistir. D bolgesi, goéreli olarak disik BD ve disik
ithalat oranlari olan sektérleri (16, 19) kapsamaktadir ve bu sektorlerin B

bdlgesindekiler gibi, A bdlgesine oranla daha az riskli olduklari séylenebilir.



Sekil 33. Reel Sektor Firmalarinin D6viz Varlik ve
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Sekil 34. IS Sektérleri Borg Dolarizasyon Oranlari (%)

90 32
23 36 18

80 22 27 17

70 16 % 15 2
60 - — — ———7— — —25p— g2la- 4

5 - — @

40 -

30 -

20 -

1996-2003 m2004-2012

Kaynak: TCMB Sektor Bilangolari

Sekil 35, IS sektorleri, 1996-2012 dénemi, ortalama BD ve ihracat iretim
(ihr_y) oranlarini (%) sunmaktadir. Sekil 35 dort bolgeye bolinmustir. A bolgesi
yuksek BD-duslk ihracat sektorlerini tanimlamaktadir. Dolayisi ile, TL'nin dnemli
olclde reel deger kaybetmesi karsisinda bu sektérler (15, 19, 20, 21, 22, 25, 26,

28, 29) en riskli sektorler durumundadir. B boélgesindeki sektorler ise, yiksek BD
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oranlarina ragmen yiksek ihracat-tGretim oranlarina sahip olan, dolayisi ile
olumsuz doéviz kuru degismelerini artan ihracatlari ile en azindan belirli oranda
tazmin edebilecek sektorlerdir (17, 18, 23, 27, 32, 34). C bodlgesi ise ylksek
ihracatgi ama goreli olarak disuk BD oranh sektorler icin tanimlanmistir ve bu
bolgede yer alan bir sektér bulunmamaktadir. D bdlgesi, goreli olarak disiuk BD
ve dusik ihracat oranlari olan sektérleri (16, 19) kapsamaktadir ve bu sektdrlerin
B bolgesindekiler gibi, A bdlgesine oranla, reel doviz kuru duguslerine karsi daha
az riskli olduklari séylenebilir.

Sekil 35 ve 36 ile sunulan veriler, sektorlerin ihracat ve ithalat acisindan
gogunlukla ayni bélgede konumlandiklarini gostermektedir. Ornegin, yedi yiksek
ihracat- ylksek BD sektorlerinin besi ayni zamanda ylksek ithalat-ylksek BD
sektorleridir (23, 27, 31, 32, 34). Sekil 37, sektdrlerin 1996-2012 dénemi ortalama
ihracat_Uretim ve ithalat-Uretim oranlarini sunmaktadir. Daha 6énceki bdlimlerde
sunulan kuresel arz zincirlerine eklemlenme ve Uretim ile ihracatin ithalat
bagimhligi verileri ile tutarli olarak, yuksek ihracat¢i sektorlerin ayni zamanda
yuksek ithalat¢l sektorler olduklari gézlemlenmektedir. Bu durumda, sektorlerin
reel doviz kuru degismelerinden etkilenmelerinin temelde bor¢ dolarizasyonu

oranlari tarafindan belirlenmesi beklenebilir.

Sekil 35. IS Sektdrleri Bor¢ Dolarizasyonu ve ihracat-
Uretim Oranlar1 (%)
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Sekil 36. IS Sektdrleri Bor¢ Dolarizasyonu ve ithalat-
Uretim Oranlar1 (%)
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Sekil 37. IS Sektorleri Ihracat-Uretim ve ithalat-Uretim
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V.4.2 iS SEKTORLERI BORG DOLARIZASYONU, DIS TICARET VE
URETIM DINAMIKLERI: MODEL TAHMIN SONUGLARI

Turkiye’de borg dolarizasyonunun imalat sanayi (iS) sektdrlerinin ihracat ve
ithalat Uzerine etkilerini incelemek i¢in Bolim V.2.1 ile sunulan reel ihracat (Tablo
11, denklem 11.3) ve reel ithalat (Tablo 12, denklem 12.3) tahminleri temel
alinmigtir. Bor¢ dolarizasyonunun etkilerini incelemek igin denklemlere borg
dolarizasyon orani (BD)® ile reel déviz kuru (reer) degiskenlerinin etkilesimleri
(BD*reer) eklenmigtir. Bolum V.2.1 ile sunuldugu gibi, denklemler aciklayici
degiskenlerin, orta ylksek ve ylksek teknoloji trlnleri sektorleri icin 1 degerini
alan mh_tech kukla dediskeni ile etkilesimlerini de icermektedir.

Tablo 16, IS ISIC sektérleri 1994-2010 dénemi U¢ aylik verileri icin, sabit
etkili panel veri yontemi kullanilarak tahmin edilen ithalat ve ihracat denklemleri
sonuclarini sunmaktadir. Daha 6nce Tablo 11 ve 12 ile sunulan sonuglarin,
denklemlere BD verileri eklenmesinden anlamli duzeyde etkilenmedikleri
gdzlemlenmektedir. ihracatin temelde diinya geliri (dig talep) tarafindan
belirlenmesi, orta-ylksek ve ylksek teknoloji Urlinleri sektérlerinin daha yiksek
dis talep ve reel kur esnekliklerine sahip olmalari Tablo 16 ile sunulan bulgular ile
gegcerliligini strdirmektedir. ithalatin reel kur esnekliginin orta ve orta-yiiksek
teknoloji Urunleri sektorlerinde daha yiksek oldugu bulgusu da, 6nceki Tablo 12
(denklem 12.3) sonuglarini desteklemektedir.

Sektorlerin BD oranlari ile ihracatlari dogru orantili, ithalatlar ile ise ters
orantiidir. Bu bulgu, sektoérlerin borglanma para birimi segimlerinde, belirli bir
oranda, gelirlerinin para cinsi ile uyumlu olmasina dikkat ettikleri dnermesini
desteklemektedir. Borg dolarizasyon orani daha yiksek olan sektoérlerin ihracat ve
ithalatlar reel doviz kuru esnekliklerinin daha yiuksek oldugu g6zlemlenmektedir.
Reel kur artiglarinin, firmalarin yabanci para borglanma olanaklarini, borglarini ve
bor¢ servislerini olumlu etkilemesi ile, daha uygun kosullarda borglanmalarini
saglamasi sonucunda daha fazla ithalat yapabilmesi, ithalat denklemindeki
BD*reer katsayisinin (+) isaretli olmasi ile tutarlidir. ihracat yénelimi daha yiiksek
olan sektdrlerin, daha yiksek BD oranlarina sahip olmasi, bu sektérlerin

ihracatlarinin reel kur degismelerie karsi duyarlihdini artirmaktadir.

% BD orani igin sadece vyillik diizeyde veriler bulunmaktadir. Dénemlik tahmin igin, TCMB

yilik verilerinden, dogrusal icdeger bigim (linear interpolation) yéntemi kullanilarak, dénemlik
veriler hesaplanmistir.
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Tablo 16. Borg¢ Dolarizasyonu ve IS Ithalat ve
Thracat Denklem Tahminleri

Denklem Ihracat [thalat
Sabit -11.578 -18.990
(1.824)** (2.574)**
reer; -1.116 0.399
(0.360)** (0.493)
X% 3.602 3.504
(0.384)** (0.444)**
Xt 0.473 0.950
(0.188)** (0.217)**
ith_yi -3.185
(0.387)**
ihr_yit -2.555
(0.419)**
d2002*reer; 0.064 0.043
(0.008)** (0.009)**
ith_yic™ reer; 0.699
(0.086)**
mh_tech™* ith_y; -0.338
(0.117)**
mh_tech* ihr_y; -0.270
(0.061)**
mh_tech* x", 2.938
(0.512)**
mh_tech* reer; -1.007 0.487
(0.300)** (0.211)**
ihr_yi* reer; 0.541
(0.092)**
BDj 7.626 -4.546
(2.053)** (2.431)**
BDji*reer; -1.653 1.049
(0.460)** (0.543)**
N=18 N=18
NT = 1012 NT = 1018
R?=0.83 R*=0.75
F=166 [0.00] F=109 [0.00]

Notlar: Parantez i¢indeki rakamlar katsay1 standart hatalaridir,
* ve ** gsirastyla 0.10 ve 0.05 istatistiksel anlamlilik diizeylerini
gostermektedir. N sektor, NT gozlem sayisin1 vermektedir. F
aciklayict degiskenlerin birlikte sifirdan farkli olmadig1 6nerme
smnamasini ve [.] bu sinamanin olasilik degerini vermektedir.
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Reel Déviz Kuru, Teknoloji Yogunlugu ve imalat Sanayi Uretimi

Bu boélimde reel doéviz kuru degismelerinin ve bor¢ dolarizasyonunun
Tlrkiye imalat sanayi sektorlerinin Uretimi Uzerine etkileri incelenmektedir. Bu
amagla, Bolim V.2.2. ile tanimlanan Uretim denklemine borg¢ dolarizasyonu (BD)
ve BDnin reel déviz kuru ile etkilesimleri eklenmistir. Bu cercevede, IS
sektorlerinin ISIC iki basamak siniflamasina gore, 1994-2010 donemi u¢ ayhk

verileri kullanilarak, agagidaki tretim denklemi tahmin edilmigtir:

suei = Yo + yireer, + voX't + yavix; + yaihr_yi + ysith_yi + ye(reerexp_yy) +
y-(reerith_py) + ys(D2002*reer*ith_pi) + yo(xw*hm_techy) + yoBDit
+ yo(BDjt *reeri) + uy (5.7)

Denklemde sue = In(SUE), SUE = mevsimsellikte arindiriimis sanayi Uretim
endeksi, reer = IN(REER), REER = reel efektif doviz kuru, x* = In(OECD_X),
OECD_X mevsimsellikten arindiriimig OECD lkeleri reel GSYH, vix=In(VIX)
verilerini temsil etmektedir. VIX endeksindeki artiglar kiresel risk istahindaki
azalmayi veya kuresel likidite/finansman kosullarindaki bozulmayi géstermektedir.
Denklemde, ihr_y ve ith_y, sirasiyla, sektorin ihracat yonelimini ve ithalat
bagimhhgini temsil etmek tUzere, Bolim I11.4.1 ile tanimlanan ihracat-tretim (%) ve
ithalat-arz oranlaridir. D2002 ise, 2002 vyili birinci dénemi ve sonrasinda 1
Oncesinde ise 0 degeri alan kukla dediskendir. BD, sektdrlerin yabanci para
bor¢larinin toplam borglarina oranini (%) vermektedir.

Sabit etkili panel veri yontemi ile, 1994-2010 dénemi g aylik verileri igin 22
IS sektérii (gozlem sayisi = 1343) igin tahmin edilen denklem asagida

sunulmaktadir (parantez igcindeki degerler katsayi standart hatalaridir):

suei = -1.920 + 0.113reer, + 1.369x" - 0.031vix; + 0.018ihr_yi — 0.113ith_yi
(0.805)** (0.187)  (0.156)** (0.016)*  (0.016) (0.013)**

- 0.06(reerc*ihr_yi) + 0.023(reer*ith_yi) + 0.002(D2002*reer*ith_yir)
(0.003)** (0.003)** (0.0001)**

+2.081BDj; - 0.444(BDj *reery) R?=0.71, F=91.4[0.00]
(1.244)%  (0.277)*
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Tahmin sonuglarina goére, Bélim V.2.2. sonugclari ile tutarli olarak, yurtdisi
geliritalep ve kiresel likidite/finansman kosullari IS Uretiminin temel belirleyicileri
arasindadir. ithalat bagimliigi sektérlerin Uretimini olumsuz etkilemektedir. Bu
cercevede, sektorlerin  kiresel deger zincirlerine eklemlenmesinde ileri
eklemlenme derecesinin artmasi veya geri eklemlenme-ileri eklemlenme oraninin
dusmesinin imalat sanayi Uretimini arttirici etkide bulunacagi sdylenebilir. Reel kur
disusleri (TL'nin reel olarak deger kaybetmesi), standart uluslararasi iktisat
teorisinin 6nerdigi gibi, ihracatg¢l sektorlere rekabet avantajini saglamakta ve
uretimlerinin artmasini saglamaktadir. ithalat bagimlihg: yiksek sektérlerde ise,
reel kur artiglari ithal girdi fiyatlarini dusdrerek, sektdér Uretiminin artmasini
saglamaktadir. 2001 yili sonrasinda bu etki artmigtir. Dolar borglarinin ve
borclanma olanaginin artmasi, kiresel finansman kosullari degiskeni sonucu ile
tutarl olarak, sektorlere yeni finansman olanaklari saglayarak, dretimin artmasini
desteklemektedir. Bor¢ dolarizasyonu, reel doéviz kuru degismelerinin,
finansal/bilango kanali araciligi ile, sektérlerin tretimini etkilemektedir. TL'nin reel
olarak deger kazanmasi, sirketlerin yabanci para cinsinden borglanma maliyetini
ve borg servisini azaltarak finansal durumlarini (bilangolarini) giclendirmekte ve
bunun sonucunda Uretimlerini olumlu olarak etkilemektedir. TL’nin reel olarak
deger kaybetmesi ise, finansal/bilango kanali araciligiyla, sektérlerin Gretimini
olumsuz etkilemektedir. Bu sonuclar, Kesriyeli vd. (2011) tarafindan sunulan,
Turkiye’'de yuksek bor¢ dolarizasyonu sonucunda reel kur artislarinin reel sektor
firmalarinin bilangolarini ve yatirimlarini olumsuz etkiledigini éneren sonuglari
desteklemektedir. Latin Amerika Ulkeleri firma duzeyi icin yapilan galismalar,
yuksek oranda borg dolarizasyonuna sahip olan Ulkelerde (lke parasinin reel
olarak deger kaybetmesinin firmalarin yatinm, satis ve karlliklarini olumsuz
etkiledigini gostermektedir (Galindo vd., 2003 ve Bleakley ve Cowan, 2008).
Galindo vd. (2007) 9 Latin Amerika Ulkesi i¢in sektdrel dlizeyde yaptigi calismada,
reel kur artiglarinin istihdam Gzerine olumlu etkisinin ylksek oranda borg
dolarizasyonu nedeniye olumsuza dénisebilecegini géstermektedir. Tirkiye IS

sektorel duzeyi verileri sonuglari bu bulgulari desteklemektedir.
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VI. SONUCLAR

Gelismekte olan Ulkelerde 6zellikle 1980°li ve 1990’ yillarda glindemde
olan cari igslemler ve dis ticaret aciklarinin belirleyicileri ve surdurulebilirligi
tartismalari, 2008-2009 kiresel finansal krizi sonrasinda tekrar uluslararasi iktisat
yazininin en 6nde gelen tartisma konulari arasina girmistir. Bu ¢cercevedeki, temel
arastirma konularindan birisi de, déviz kuru degismelerinin, ihracat, ithalat ve
blylme Uzerine etkileridir.

Standart Mundell-Fleming modeli, Marshall-Lerner dis ticaretin déviz kuru
esnekliklerinin gecerli oldugu kabulu altinda, reel kur artiglarinin (llke parasinin
reel olarak deger kaybetmesi) ekonomiyi genigletici olacagini dnermektedir. Bu
Onermeye karsin, son donem calismalari, reel kur dedismelerinin sektorlerin dis
ticaret ve Uretim dinamiklerine etkilerinin, sektorlerin Uretim yapisina, kiresel
deger/arz zincirlerine eklemlenme derecelerine, uluslararasi ticarette dikey
biatinlesme dlzeyine, Urlnlerin yetkinlik dizeyine ve teknoloji yogunluguna,
uluslararasi acgiklanmig rekabet avantajina gore farkhliklar gosterebilecegini
Onermektedir. Bor¢ dolarizasyonu, bilango etkisi nedeniyle, reel kur artiglarinin
daraltici olmasina yol agabilir. Reel kur artiglar, ticaret ve bilangco kanallari
yoluyla, Uretimi ithal girdiye dayanan veya uluslararasi ticarete konu olmayan (yurt
ici) sektorleri olumsuz etkileyebilmektedir. ihracatgi sektorlerin etkilenmeleri ise,
temelde net gelirlerinin reel kur esnekligi ve bor¢ dolarizasyonu oranlari
tarafindan belirlenmektedir. Reel kur degismelerinin, teknoloji yogunlugu veya
artn yetkinligi’/karmasikligi farkh olan sektorlerin tretim ve dis ticaretlerini farkli
etkilemesi beklenebilir. Reel kur artislarinin, uluslararasi ticarete konu olan veya
teknoloji yogun sektorlerdeki net ihracat ve dretimi arttirmasi sonucunda
surdurulebilir ekonomik buayume oranini artirmasi beklenebilir.

Turkiye’'de, 2001 finansal krizi sonrasinda, reel kur artiglari karsisinda hem
ihracat hem de ithalat reel ve GSYH'ya oranlari olarak hizla artmistir. ithalatin
daha fazla artmasi sonucunda, ihracatin ithalati kargilama orani disme egilimi
gostermistir. ithalatin yaklasik yiizde 70’i ara mallarindan (hammadde), yiizde 15'i
yatirm (sermaye) mallarindan ve ylizde 10’u tliketim mallarindan olusmaktadir.
ithalatin yaklasik yiizde 85'inin yatirm ve ara mallardan olusmasi, iretim ve
ihracat icin ithalatin énemini géstermektedir. ithalatin bu yapisi, ayni zamanda,

reel kur esnekliginin dislik olmasinin temel nedenleri arasindadir. Ara mallari
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(hamadde) ve tuketim mallari ihracati, toplam mal ihracatinin yaklasik yizde
90’in1I olusturmaktadir. Bu durum, ihracat dinamiklerinde, reel déviz kurunun
yanisira, yurtdisi talep kosullarinin da énemli oldugunu géstermektedir.

Tlrkiye’de imalat sanayii ihracatinin yarisindan fazlasini disuk ve orta-
disuk teknoloji Urlinleri olusturmaktadir. ithalatin ise yaridan fazlasini yiksek ve
orta-ylksek urtnler olugturmaktadir. Turkiye'nin dusuk teknoloji Urtinlerinde ticaret
fazlasi verdi§di ama bu oranin dénem icinde azalma egiliminde oldugu
gbzlenmektedir. Orta-dislk teknoloji grubunda ise, ithalat ve ihracat dénem
boyunca birbirlerine yakin bir dizeyde gerceklesmistir. Tlrkiye’nin dis ticaret
acigl, yuksek ve orta-yiksek teknoloji Urinlerindeki ylksek ithalat fazlasindan
kaynaklanmaktadir. Turkiye'nin toplam ithalatinin yaklasik yarisini, toplam
ihracatinin ise yaklagik yuzde 35 gibi 6nemli bir bolumuni en karmasik/yetkin
(complex) UrlGnler olusturmaktadir. Karmasiklik kavraminin gelismis sanayi
Ulkelerinin goreli ihracat avantaji bulunan sektdrler ¢ergevesinde tanimlandigi
dikkate alinirsa, bu olgu ihracat dinamiklerinde yurtdisi buyime kosullarinin ve
endustri ici ticaretin de dnemini gostermektedir.

Calisma sonuglarina gore, ihracat-uretim, ihracat-arz, ithalat-Gretim ve
ithalat-arz oranlari, sektorler arasinda teknoloji yodunlugu arttikga belirgin dlgtide
artmaktadir.  Yuksek ile orta-yuksek teknolojili sektorler en ylksek, disuk
teknoloijili sektorler ise en dusik ithalat-ihracat oranlarina sahiptir. Ylksek ve orta-
ileri teknoloji sektorlerinde, ylksek ihracat-uretim oranlarinin temelde ithalat
kaynakli oldugu ve ihracat-arz oraninin son dénemde belirgin Olglide arttigi
sOylenebilir. Orta-duslk ve 6zellikle dusik teknoloji sektorlerinin ise, daha dusuk
ithalat oranlari ve diger sektorler ile karsilastirilabilir denklikteki ihracat oranlari ile
ithalat bagimlihgi1 daha diguk ihracatgi sektorler oldugu gézlemlenmektedir.

Uluslararasi ticarette son donemlerin en dnemli gelismelerinden biri Ulkeler
arasinda Uretim sireclerinde ve dig ticaret yapilarinda farklh uzmanlagma
alanlarinin gelismesi ve Uretimin klresellesmesidir. Bu strecte, bir Ulke ihrag
edecegi UrinU Uretmek igin ithalat yapmakta ve ithalat-ihracat zinciri nihai Grin
Uretimine kadar birden fazla Ulkede gergeklesmektedir. Bu slre¢ sonunda,
ihracatta yurtdisi katma deger orani payinin artmasi ile, agiklanan ihracat oranlari
ithal girdi payinin da icerilmesinden dolayi ¢ifte sayim nedeniyle, ihracatta yurtici
katma deger oranlarini yansitmamakta ve net ihracati abartili olarak

gOsterebilmektedir. Uluslararasi ticarette dikey bitinlesme ya da kiresel deger
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zincirleri olarak tanimlanan bu sireg, ihracatin ve Uretimin ithalata bagimlihgini
artirmakta ve dis ticaret bilesenlerinin reel déviz kuru esnekliklerini azaltmaktadir.

Bu calismada, OECD-WTO “katma deger dis ticareti” verileri cercevesinde,
gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin hemen hepsinde, 1995 yilina gére, 2008
yilinda yurtici katma deger orani azaldigi gézlemlenmistir. Singapur, G. Kore,
Filipinler, Malezya ve Tayland gibi D. Asya ulkelerinde ihracatta yurtigi katma
deger toplam gayri safi ihracatin, ancak, yaklasik yarisini olusturmaktadir.
Tarkiye’de ihracatta yurtici katma deger orani, tim imalat sanayi sektorlerinde
2000'li yillarda 6nemli élcide dusmustir. Bu dusus, 6zellikle orta vaya orta-
yuksek teknoloji Urtinleri sektdrlerinde gerceklesmis ve bu sektdrlerin hepsi 2000’1
yillarda toplam ihracat icindeki paylarini, yiksek oranda artirmistir. 2008 yilinda,
1995 yilina gore, en az iki kat arttirmigtir. Bu artisin, sektorlerin kuresel deger
zincirlerine daha fazla eklemlenmesi sonucunda gerceklestigi séylenebilir. Bu
Onerme ile tutarh olarak, tim bu sektdrlerde yeniden ihrag edilen ithal ara mallarin
orani 6nemli dlglide artmistir. Calismanin énemli sonuglarindan biri, IS
sektorlerinde ileri eklemlenme (diger Ulkelerin ihracatina girdi saglamak) dizeyi
goreli olarak istikrarli kalirken, geri eklemlenme (Uretim ve ihracatinda kullanmak
Uzere ara mali ithal etmek) dizeyi bir ¢ok sektorde sigramali olarak artmigtir.
Bunlarin sonucunda, 2000’li yillarda, kiresel deger zincirlerine eklemlenmenin net
kazanci eklemlenen hemen tim sektdrlerde (dusuk teknoloji Urlnleri digindaki
sektorler) 6nemli dlgide azalmistir.

Bu galigmada sunulan veriler, TL’nin reel olarak deger kazanmasina ragmen
hem reel ihracatin hem de reel ithalatin arttidi, reel ithalattaki artisin daha ylksek
olmasi sonucunda dis ticaret acgiklarinin arttigini gdstermistir. Turkiye iktisat
politikalari tartismalarinda yaygin olarak kullanilan, reel ihracat ve reel kur
arasindaki iki degiskenli grafik ¢ézimlemesine goére, reel kur-reel ithalat iligkisi
yatirim, ara ve tuketim mallarinda, beklendigi gibi, pozitiftir. Reel kur-reel ihracat
iliskisi ise, geleneksel iktisat teorisi dnermesinin tersine, pozitiftir. Blylyen bir
ekonomide, llke parasi reel olarak deger kazansa bile, reel ihracatin artma egilimi
gOsterebilecegi 6nermesi ile tutarli olan bu sonuglar, ddviz kuru-dis ticaret
iligkilerinin, dis ticaret kalemlerinin GSYH (veya sektorel Uretim, vd.) gibi,
ekonomik buyuklikler icindeki paylari temelinde incelenmesinin veya yurtici gelir
vb. dinamiklerinin de modele dahil edilmesinin tercih edilmesini dnermektedir. Dig

ticaret temel kalemlerinin GSYH’ya oranlari dikkate alindiginda, 2000’li yillarda
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yatirm mallari ithalati ile reel kur arasinda anlamli bir iliski gézlenmedigi, ara
mallari ithalati ile reel kur arasinda, geleneksel yaklasimin beklentilerinin tersine
pozitif bir iliski oldugu, tiketim mallari ithalati ile reel kur arasindaki iliskinin ise
gucli olarak pozitif oldugu gozlenmektedir. Reel kur ile tiketim mallari ithalati
arasindaki pozitif ve ihracati arasindaki negatif iliski, geleneksel uluslararasi iktisat
yaklagimi ile tutarlidir. Geleneksel yaklagimin bu énermesi, yatirrm ve ara mallari
dig ticareti ve imalat sanayiinin birgok alt sektord verileri tarafindan
desteklenmemektedir. imalat sanayi alt sektérlerinin bir gogunda, reel kur ile dig
ticaret dinamikleri arasindaki iligkilerin geleneksel iktisat teorisi yaklagimi ile tutarli
olmadigi gbézlemlenmektedir. Bu ¢alismada, GEGS sektdrleri i¢in bulunan ampirik
sonuglar, reel kur-dig ticaret gibi iki degdiskene dayanan grafik yorumlarinin,
yapisal degdisim, i¢c talep ve dis talep kosullarini dikkate almadigi icin yaniltici
olabilecegini de géstermektedir.

GEGS sektorlerinin  1994-2012 a¢ aylik verileri kullanilarak yapilan
incelemeler, tuketim mallari ihracat ve ithalat denklemlerinin déonem boyunca
istikrarli olduklarini ama toplam, yatirim, ara mallari ihracat ve ithalat denklemleri
parametrelerinin 2001 yili sonrasinda yapisal olarak degistiklerini gostermektedir.
Toplam ihracatin en dnemli belirleyicisinin yiksek bir esneklik tahminiyle OECD
Ulkeleri reel geliri ile temsil edilen yurtdisi gelir oldugu ve reel doviz kuru
esnekliginin  2002-2012 doéneminde, 1994-2001 doéneminden farkli olarak,
istatistiksel olarak anlamli olarak belirleyicilik durumunu kaybettigi sonucu
bulunmustur. 2002-2012 doéneminde, ihracatin yurtdisi gelir esnekliginin,
Tarkiye'nin bu dénemde genigleyen ihracat pazarlari ile OECD Ulkelerinin
Oneminin gobreli olarak azalmasiyla, belirgin oranda dismesine ragmen hala
yuksek oldugu soylenebilir. Yurtici talep ve Uretim kosullarinin bir gdstergesi olan
reel gelir arttikga toplam ihracat da artmaktadir. ithalatin yurtigi gelir esnekliginin
ihracattan yuksek ve yurtdisi gelir esnekliginin ise daha disik olmasi, ekonomik
blylime arttikga dis ticaret agiklarinin artmasi ve yurtdisi biylime dinamiklerindeki
olumlu gelismelerin ise temelde ihracat artiglari kanaliyla dis ticareti olumlu
etkilemesi 6nermeleri ile tutarlidir. Toplam ithalatin reel kur esnekligi, ihracatta da
g6zlemlendigi gibi, 2001 yili sonrasinda énemli bir oranda azalmigtir. Bu
cercevede, 2002 dncesinde toplam reel ihracat ve ithalatin birbirlerine denk ve
istatistiksel olarak anlamli reel kur esneklikleri, son dénemde sifira yakinsamistir.

Bu sonug, daha onceki bolimlerde sunulan reel kur degismelerine ragmen 2001
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sonrasinda hizla artma egilimini siirdiren ihracat ve ithalat dinamikleri gozlemi ile
tutarlidir. Alt sektorleri de incelemek bu olgunun kaynaklari konusunda énemili
bilgiler sunmaktadir.

Yatirnm mallari ihracat ve ithalatinin reel kur esneklikleri birbirlerine denk
durumdadir ve bu sektdrde yurtdisi gelir ihracat yurtici gelir ise ithalat dinamikleri
Uzerinde temel belirleyici durumundadir. Dig ticaretin en 6nemli bileseni olan ara
mallari sektérinde ise, reel ddéviz kuru esneklikleri 2002-2012 verileri igin
istatistiksel olarak anlamli degildir. Yurtigi ve yurtdigi reel gelir dinamiklerinin,
Ozellikle 2002-2012 déneminde ara mallari ihracat ve ithalatinda da temel belirleyi
olduklar bulunmustur. Uluslararasi ticarette dikey bitlnlesme olgusu ile tutarl
olan ara ve yatirrm mallari ithalatinin bu yapisi, ayni zamanda, toplam ithalatin
reel kur esnekliginin distik olmasinin temel nedenleri arasindadir. Tuketim
mallarinda ihracat temelde yurtdisi talep tarafindan belirlenmekte, reel kur ve
yurtdigi gelir esnekliklerinin 2002-2012 déneminde anlamh olarak degismedigi
gbzlemlenmektedir. TUketim mallari ithalatinin ise, geleneksel uluslararasi ticaret
yazininin onerisi ile tutarli esneklik buyukllklerine sahip oldugu soylenebilir.
Tuketim mallari ithalatinin reel kur ve reel yurticgi gelir esneklikleri birden buyuktir
ve donem igerisinde istikrarlidir.

GEGS temel ve alt sektorlerine iligkin bulunan sonuglar, Turkiye’de yurtigi
reel gelirin ithalatta, yurt digi reel gelir ile temsil edilen dis talep kosullarinin ise
ihracatta temel énemde oldugunu gdstermektedir. GEGS sektorlerinin hemen
hepsinin ihracatlarinin yiuksek dis dinya geliri esneklikleri, kiresel blyume
kosullarinin Turkiye ekonomisinin buyime ve dig ticaret dinamiklerindeki belirleyici
Oonemini vurgulamaktadir. Yatirirm ve ara mallari sektdrlerinin gogunlugunda 2002-
2012 déneminde ithalatin reel déviz kuru esnekliginin énemli élglide dustigu ve
ihracatin  kur esnekliginin ise genellikle birden kig¢uk oldugu sonuglar
bulunmustur. Calisma sonuglari, Marshall-Lerner kosulunun toplam ihracat igin
1994-2001 ddéneminde saglandigini, ama 2002-2012 ddéneminde reel Kkur
esnekliklerinin dismesiyle, artik saglanmadigini gdéstermektedir. Sonuglar,
Marshall-Lerner kosulunun, her iki dénemde de, sadece tiketim mallan dis

ticaretinde gecerli olabilecegini 6nermektedir.
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IS sektdrleri icin tahmin edilen sonuglar, Turkiye'de ithalatin temelde yurtigi
gelir, ihracatin ise vyurtdigi talep/gelir tarafindan belirlendigini, “esneklik
koétimserligi® 6nermeleri ile tutarli olarak, ihracat ve ithalatin reel déviz kuru
esnekliklerinin (mutlak deger olarak) goreli olarak dusik ve genellikle gelir
esnekliklerinin ¢ok altinda oldugunu goéstermektedir. Yurtici Gretim ve ihracatin
ithalat bagimhhgi ve ihracatta yuksek yurtdisi katma deger orani ve geri
eklemlenme verileri ile tutarli olarak, hemen tum sektorlerde, ithalatin yurtici gelir
esnekligi ¢cok yuksek olarak bulunmustur. Dolayisi ile, yurt ici reel gelir artiglarinin,
IS dis ticaret acigini artirici olmasi beklenebilir.

IS yiiksek ve orta-yilksek teknoloji Uriinleri sektérleri ihracatinin reel kur
esnekliginin, diger sektdrlerden daha yiuksek oldugu gézlemlenmektedir. Kiresel
arz/katma deger zincirlerine daha yuksek eklemlenme oranlari ve Uretim dolayisi
ile ihracat icin daha ylksek oranda ithal girdi ihtiyaglari ile tutarlh olarak, reel kur
artislari, ithalat yénelimi ylUksek sektdrlerin ihracatini olumlu etkilemektedir. Reel
doviz kuru degismeleri, ihracat yonelimi daha yuksek olan ve daha ¢ok ithal girdi
kullanan orta-yiksek ve yiksek teknoloji drlnleri ithalatini daha fazla
etkilemektedir. IS sektérleri, panel veri tahmin sonuglarina gore, orta-yiiksek ve
yuksek teknoloji trlnleri sektorleri ihracati, yurtdisi reel gelir (talep) degismelerine
kargi 6nemli dlgude daha yuksek bir duyarlilik gostermektedir. DUguk ve orta-
dislk teknoloji Urlinleri Ureten IS sektdrleri inracatinin yurtdisi gelir/talep esnekligi
yuksek bir oran olan 4.3 iken, orta-yuksek ve yuksek teknoloji Urunleri
sektorlerinde bu oran ¢ok daha yuksek olarak 6.1 dizeyindedir.

Hausmann vd. (2011) tarafindan Onerilen drin yetkinligini dikkate alan
sonuclar, temelde OECD teknoloji yogunlugu c¢ercevesinde elde edilen bulgulari
desteklemektedir Urlin yetkinligi arttikca ihracatin dis talep esnekligi yiksek
oranda artmaktadir. Bu bulgu, sektérlerin klresel arz zincirlerine eklemlenme
derecesinin urln yetkinligi ile dogru orantili olmasi ve dolayisiyla trin yetkinligi
arttikca dis talep kosullarina daha duyarli olmasi énermesi ie tutarhdir. ihracatin
reel kur esnekliginin orta yetkinlik Grtnleri sektériinde -0.7 oldugu bulunurken,
bunu -0.6 ile orta-duguk, -0.4 ile orta-yuksek, -0.3 ile dusuk urin yetkinligi
sektorleri izlemektedir. Ihracatin dis talep esnekliginin tim sektorlerde ve
dénemlerde yuksek oldugu, ve 2002 yili 6ncesinde orta (3.5), orta-ytksek (8.0) ve
yuksek (6.5) yetkinlik Grtnleri sektorlerinin 6ne ¢iktigi gdézlemlenmektedir. 2001

yili sonrasinda ise, kuresel arz zincirlerine daha yuksek eklemlenme dereceleri ile
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tutarli olarak, genellikle tim sektorlerin ihracatlarinin yurt digi talep esneklikleri
sigcramali olarak artmistir. Bu sonuglar, zaten yurtdisi talep kosullarinin temel
belirleyici oldugu Turkiye ihracatinin, bu kosullara olan duyarlihiginin, kiresel
katma deger zincirlerine eklemlenme derecesine artigla kosut olarak, 2001 yili
sonrasinda sigramali olarak arttigini 6nermektedir. Dolayisi ile, 2001 yili
sonrasinda, Turkiye ekonomisi ihracati ve blylimesinin kiresel finansal kosullarin
yani sira, digsal/kiresel reel kosullarin da daha fazla belirleyici oldugu
sOylenebilir. Reel ithalatin reel kur esnekligi, 2002 yili 6ncesinde en yuksek (1.4)
orta-yuksek yetkinlik trlnlerinde gézlemlenmektedir. Bu dénemde, dislk, orta-
distk ve orta yetkinlik Grtnler, sektorlerinin reel kur esnekligi 0.5°den kuguktir.
2001 yih sonrasinda ise, duguk, orta ve ylUksek yetkinlik sektorleri ithalatlarinin
reel kur esnekliklerinin anlamli olarak arttigr gézlemlenmektedir.

Calisma sonuglarina gére, yurtdisi reel ve finansal gelismeler IS sanayi
uretiminin temel belirleyicilerindendir. Orta-ylksek ve ylUksek teknoloji Urlnleri
sektorlerinin yurtdisi reel gelir esnekligi (1.83) digerlerinin yaklasik iki katidir.
Kiresel likidite/finansman kosullarindaki olumlu gelismeler sanayi Uretimini
artirmaktadir. Bu sonug, olumlu kiresel finansman kosullarinin sermaye girislerini
desteklemesi ve firmalarin finansman kisitlarini azaltmasi dnermesi ile tutarlidir.
IS sektérlerinin Gretimi ihracat yénelimi ile dogru orantili ve ithalat yonelimi ile ters
orantihdir. Bu gergevede, sektorlerin kuresel deder zincirlerine eklemlenmede ileri
eklemlenme derecesinin artmasi veya geri eklemlenme-ileri eklemlenme oraninin
dismesinin imalat sanayi Uretimini arttirici etkide bulunacagi soylenebilir. IS
sektorleri Uretim denklemi 6nemli sonuglarindan biri de reel doviz kuru
degismelerinin Uretim Uzerine etkisinin sektdrlerin ihracat ve ithalat yogunluklarina
gbre degismesidir. Reel kur dusUsleri, standart uluslararasi iktisat teorisinin
Onerdigi gibi, ihracatgi sektorlere rekabet avantajini saglamakta ve Gretimlerinin
artmasina neden olmaktadir. Bu gercevede, tekstil, giyim gibi ihracatgi sekorlerin
2000’li yillardaki uretim (ve ihracat) paylari dususlerinin temel nedenleri arasinda,
bu dénemdeki reel kur artislarinin bulundugu sdylenebilir. ithalatci sektérlerde
ise, reel kur artiglari ithal girdi fiyatlarini dislrerek, sektér Uretiminin artmasini
saglamaktadir. 2001 yili sonrasinda bu etki artmistir.

Bu calismanin sonuglari, Ulke parasinin degerini sistematik olarak
disurmeye yonelik reel doviz kuru politikalarinin dig ticaret dinamikleri Gzerindeki

uzun dénem etkilerinin sinirlh olacagini énermektedir. Sonuglar, daha teknoloji
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yogun sektorlerde yurtici Gretim kosullarinin gelistiriimesinin ve kiresel deger/arz
zincirlerine ileri eklemlenme-geri eklemlenme oraninin artmasinin sistematik
politikalarla desteklenmesinin Turkiye'de dis ticaret aciklarinin suardurilebilir
bicimde dusurilmesinin dolayisi ile ekonomik blylimenin temel araglarindan
oldugu onermesini desteklemektedir. Bu cercevede, Girdi Tedarik Sistemi
(GITES) gibi sitemlerin, ikame edilecek ithal girdilerin statik degil stratejik teknoloji
yogunlugu ve uluslararasi tedarik zincirinde ileri eklemlenmenin uzun dénemli
olarak artirimasi vb. planlamanin, kisa dénemli ve ekonomik buyimeye uzun
donemli net katkisinin tartigmali oldugu reel déviz kuru vb. nominal politikalardan
daha gegerli olabilecedi dnerilmektedir. Bu ¢ercevede, uluslararasi ticarette dikey
batinlesme ve ihracat ve dUretimin ithalata bagimihihgr gbzoéninde
bulunduruldugunda, yiksek ve sirddrilebilir biyime hedefi olan bir ekonomi
politikasinin, cari agiklara karsi temel politika aracinin TL’nin sistematik olarak

yuksek deder kaybi olmamasi gerekmektedir.
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EKLER:

EK 1. ISIC iki Basamak Sektorleri: Ithalat Denklem Tahminleri:

Tablo E1. ithalat Denklem Tahminleri: ISIC iki Basamak Sektorleri

Sektor 15: Gida ve Igecek 17: Tekstil 18: Giyim
Denklem Ella El.1lb El.2.a E1.2.b El.3.a El3a
sabit 0.420 0.360 -1.952 -1.433 -33.327 -25.861
(0.560) (0.829) (0.772)** | (0.694)** | (2.127)** (3.168)
reer, -0.539 -0.548 -0.763 -0.472 1.717 2.326
(0.378) (0.381) (0.272)** | (0.238)* (1.262) (1.004)**
Xt 0.916 0.951 1.552 1.323 2.428 1.855
(0.535)* (0.589)* | (0.314)** | (0.271)** | (1.365)* (1.125)*
ihr, 0.523 0.512 0.628 0.412 4211 2.308
(0.194)** | (0.207)** | (0.110)** | (0.114)** | (0.754)** | (0.727)**
d2002*reer; -0.002 0.048 0.195
(0.002) (0.015)** (0.067)**
R?=0.86 R>=0.86 R?=0.94 R?=0.97 R?=0.93 R?>=0.94
LRV=0.03 LRV=0.03 LRV=0.02 LRV=0.02 LRV= 0.50 LRV=0.32
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-4.6[0.02] -4.7[0.06] -3.2[0.30] -3.8[0.27] -2.7[0.65] -2.7[0.25]

Notlar: Parantez i¢indeki rakamlar katsay1 standart hatalaridir, * ve **, sirastyla 0.10 ve 0.05 istatistiksel
anlamlilik diizeylerini géstermektedir. LRV uzun dénem varyansini, CI(EG) Engle ve Granger (1987)

esbiitiinlesme test sonuglarini ve [] igindeki degerler esbiitiinlesme olmadigi bos hipotezine iligkin olasilik
degerlerini sunmaktadir.
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Tablo E1 (Devam). Ithalat Denklem Tahminleri: ISIC Iki Basamak Sektorleri

Sektor 19: Deri ve Ayakkabi 20: Agac 21, 22: Kagit ve
kayitl medya
Denklem El.4.a El4.b El.5.a E15.b El.6.a El.6.a
sabit -3.734 -3.231 -14.45 -14.13 -4.423 -4.955
(0.853)** | (1.120)** | (2.273)** | (1.772)** | (0.986)** | (1.061)**
reer, -0.684 -0.671 1.916 1.780 0.782 0.737
(0.385)* (0.414) (0.611)** (0.483)** (0.376)** (0.035)**
Xt 2.786 2.385 1.832 2.043 0.888 1.088
(0.491)** | (0.445)** | (0.892)** | (0.707)** | (0.414)** | (0.405)**
ihr, -0.284 0.335 0.115 0.289 0.251
(0.163)* (0.125)** (0.127) (0.080)** | (0.078)**
d2002*reer; -0.013 0.086 -0.002
(0.023) (0.031)** (0.002)
R?=0.83 R?=0.83 R?=0.96 R?=0.97 R?=0.85 R?=0.85
LRV=0.05 LRV=0.05 LRV=0.09 LRV=0.06 LRV=0.08 LRV=0.07
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-3.8[0.11] -7.7[0.12] -3.0[0.40] -3.6[0.33] -7.3[0.00] -7.3[0.00]

Tablo E1 (Devam). Ithalat Denklem Tahminleri: ISIC Iki Basamak Sektdrleri

Sektor 23: Kok komiirii ve 24: Kimyasal 25: Kauguk ve plastik
petrol iirlinleri
Denklem El.7.a E1.7b El.8.a E1.8.b E19.a E1.9Db
sabit -6.315 -7.031 -4.171 -4.360 -5.921 -6.111
(1.125)** (1.251)** (0.859)** (0.782)** (2.221)** (2.254)**
reer; 1.733 0.451 0.909 0.925 1.352 1.360
(0.479)** (0.414)** (0.234)** (0.212)** (0.516)** (0.520)**
Xt 0.887 1.041 0.363 0.620 0.526 0.612
(0.542)* (0.521)* (0.416) (0.384)* (0.804) (0.829)
ihr, -0.206 -0.131 0.626 0.370 0.407 0.339
(0.067)** (0.070)* (0.142)** (0.155)** (0.160)** (0.217)
d2002*reer; -0.041 0.032 0.018
(0.027) (0.014)** (0.038)
R?=0.75 R*=0.77 R?=0.97 R?=0.97 R?=0.94 R?’=0.94
LRV=0.07 LRV=0.06 LRV=0.02 LRV=0.01 LRV=0.04 LRV=0.06
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-4.6[0.02] -4.7[0.05] -3.8[0.12] -5.0[0.02] -3.6[0.17] -3.8[0.22]
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Tablo E1 (Devam). Ithalat Denklem Tahminleri: ISIC Iki Basamak Sektorleri

Sektor 26: Diger mineral 27: Ana metal 28: Metal esya sanayi
Denklem E1.10.a E1.10.b El.1l.a E1.11.b El.12.a E1.12.b
sabit -9.712 -8.370 -7.010 -3.078 -4.491 -4.411
(1.247)** (1.104)** (1.893)** (1.209)** | (1.747)** (1.635)**
reer, 0.367 0.114 0.300 0.360 -0.803 -1.030
(0.376) (0.408) (0.806) (0.440) (0.406)* (0.376)**
Xi 2.889 2.696 1.847 1.495 2.551 2.612
(0.462)** (0.437)** (1.042)* (0.572)** | (0.566)** (0.524)**
ihr, -0.169 0.310 -0.400 0.231 0.352
(0.107) (0271) (0.169)** | (0.103)** (0.134)**
d2002*reer; -0.013 0.197 -0.040
(0.022)** (0.027)** (0.029)
R?=0.94 R’=0.94 R?=0.85 R?=0.92 R?=0.94 R?>=0.94
LRV=0.04 LRV=0.05 LRV=0.19 LRV=0.06 LRV=0.05 LRV=0.04
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-3.6[0.17] -3.4[0.25] -2.0[0.75] -4.1[0.15] -4.0[0.05] -4.3[0.08]

Tablo E1 (Devam). Ithalat Denklem Tahminleri: ISIC Iki Basamak Sektorleri

Sektor 29: Makine techizat 31: 32:
(dys) Elektrikli Techizat Radyo, TV ve bilgisayar
Denklem El.12.a E1.12.b El.13.a E1.13.b El.14.a El.14b
sabit -7.529 -8.181 -15.876 -15.408 -5.376 -5.024
(2.144)** (2.177)** (1.119)** (0.709)** (2.039)** (1.463)**
reer; -0.800 -0.675 0.089 0.155 3.594 2.640
(0.484) (0.479) (0.296) (0.262) (0.614)** (0.434)**
Xt 3.575 3.687 4.291 4.160 -1.880 -1.108
(0.718)** (0.726)** (0.421)** (0.282)** (0.635)** (0.468)**
ihr, -0.154 -0.282 0.631 0.485 0.714
(0.127) (0.177) (0.108)** (0.087)** (0.068)**
d2002*reer; 0.004 0.032 -0.124
(0.004) (0.014) (0.026)**
R?=0.89 R?=0.89 R?=0.98 R?=10.99 R?=0.93 R?=0.96
LRV=0.07 LRV=0.07 LRV=0.03 LRV=0.02 LRV=0.11 LRV=0.05
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-3.5[0.23] -3.6[0.31] -5.1[0.01] -5.3[0.01] -3.7[0.16] -4.3[0.09]
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Tablo E1 (Devam). Ithalat Denklem Tahminleri: ISIC Iki Basamak Sektorleri

Sektor 34: Motorlu Kkara 35: Ulasim techizati 36: Mobilya vd.
tagitlar
Denklem El.15.a E1.15.b El.16.a E1.16.b El.17.a E1.17.b
sabit -13.296 -13.105 -9.877 15.147 -8.107 -8.493
(3.392)** | (2.154)** | (3.996)** | (3.788)** | (1.447)** | (1.585)**
reer, 1.880 1.748 0.986 0.205 1.154 0.767
(0.892)** (0.796)** (1.308) (1.078) (0.599)** (0.587)
Xt 1.925 2.037 2.536 4,540 1.349 1.747
(1.107)* (0.855)** (1.142)** (1.092)** (0.565)** (0.607)**
ihr, 0.026 -0.362 -0.302 0.290 0.416
(0.155) (0.211)* (0.173)* | (0.095)** | (0.108)**
d2002*reer; 0.008 -0.164 -0.051
(0.044) (0.054)** (0.037)
R?=0.88 R?=0.88 R?=0.41 R?=0.50 R?=0.89 R?=0.90
LRV=0.23 LRV=0.20 LRV= 0.45 LRV=0.30 LRV=0.11 LRV=0.10
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-2.5[0.66] -2.4[0.70] -3.2[0.33] -3.8[0.23] -5.1[0.01] -5.2[0.01]
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EK 2. ISIC iki Basamak Sektorleri: Thracat Denklem Tahminleri:

Tablo E2. ihracat Denklem Tahminleri: ISIC Iki Basamak Sektorleri

Sektor 15: Gida ve Igecek 17: Tekstil 18: Giyim
Denklem E2.1.a E2.1.b 11.2.a 11.2.b 11.3.a 11.3.a
sabit 0.010 0.081 -11.289 -10.922 -2.845 -2.430
(1.274) (0.638) (1.146)** (1.045)** (3.320) (0.964)**
reer; -0.747 -0.798 0.043 0.179 -0.433 -0.175
(0.302)** (0.268)** (0.159) (0.154) (0.210)** (0.184)
Xi 1.874 1.371 -1.233 -0.875 -0.470
(0.534)** (0.361)** (0.236)** (0.233)** (0.270)
X*t -0.520 4,223 3.770 2.464 1.678
(0.626) (0.388)** (0.367)** (0.968)** (0.325)**
ith; 0.383 0.378 0.409 0.278 0.047
(0.164)** (0.143)** (0.084)** (0.094)** (0.049)
d2002*reer; 0.028 -0.533 -0.924
(0.013)* (0.255)** (0.300)**
d2002*ith;
d2002*x*; 0.545 0.939
(0.254)** (0.296)**
R?=0.90 R?=0.91 R?=0.98 R?=10.99 R?=0.87 R?=0.91
LRV=0.02 LRV=0.02 LRV=0.01 LRV=0.01 LRV=0.01 LRV=0.01
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-3.8[0.25] -3.8[0.24] -4.3[0.09] -4.3[0.28] -3.9[0.21] -4.3[0.09]

Notlar: Parantez igindeki rakamlar katsay1 standart hatalaridir, * ve **, sirastyla 0.10 ve 0.05 istatistiksel anlamlilik
diizeylerini gostermektedir. LRV uzun dénem varyansini, CI(EG) Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme test sonuglarini ve
[1i¢indeki degerler esbiitiinlesme olmadigi bos hipotezine iligkin olasilik degerlerini sunmaktadir.
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Tablo E2 (devam). IThracat Denklem Tahminleri: ISIC iki Basamak Sektorleri

Sektor 19: Deri ve 20: Agag 21, 22: Kagit ve
Ayakkabi kayith medya
Denklem E2.4.a E2.4.b E2.5.a E2.5.b E2.6.a E2.6.b
sabit -8.107 -6.548 -18.684 -17.171 -13.667 -10.683
(1.937) (2.796) (5.780)** | (3.148)** | (4.018)** | (4.804)**
reer; -0.664 -0.622 -2.642 -2.391 -0.645 -0.322
(0.429) (0.463) (0.648)** (0.603)** (0.671) (0.622)
Xt 1.663 1.444 2.379 1.908 0.202
(0.683)** (0.603)** (0.994)** (0.671)** (0.862)
X*y 1.975 1.617 5.029 5.071 3.945 3.127
(0.906)** (1.075) (1.382)** | (1.281)** | (1.534)** | (1.470)**
ith; -0.192 0.305 0.464 0.490
(0.185) (0.213) (0.219) (0.212)**
d2002*reer; 0.006 3.080 0.035
(0.027) (0.952)** (0.038)
d2002*x*; -2.918
(0.936)**
R?=0.86 R?=0.86 R?=0.93 R?=0.96 R?=0.84 R?=0.85
LRV=0.05 LRV=0.06 LRV=0.10 LRV=0.09 LRV=0.24 LRV=0.01
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-4.5[0.07] -4.4[0.04] -3.8[0.23] -4.2[0.11] -4.4[0.06] -4.5[0.05]
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Tablo E2 (devam). IThracat Denklem Tahminleri: ISIC iki Basamak Sektorleri

Sektor 23: Kok komiirii ve 24: Kimyasal 25:
petrol tiriinleri Plastik ve kauguk
Denklem E2.7.a E2.7.b E2.8.a E2.8.b 119.a 11.6.b
sabit -19.853 -5.172 -5.266 -3.956 -23.856 -18.068
(5.159)** | (2.958)* | (2.114)** | (1.787)** | (2.839)** | (1.727)**
reer; 0.043 -0.756 -0.285 -1.187 -0.728
(1.226) (0.212)** (0.206) (0.349)** (0.286)**
Xt 4.690 3.323 1.371 0.755 1.377 1.305
(1.454)** | (1.174)** | (0.333)** | (0.403)* | (0.475)** | (0.372)**
X*y 1.810 1.208 1.202 5.970 4,273
(2.369) (0.568)** | (0.524)** | (0.849)** | (0.664)**
ith; -1.225 0.332 0.143 0.007
(0.361)** (0.160)** (0.141) (0.139)
d2002*reer; 0.189 -0.454 0.073
(0.060)** (0.174)** (0.017)**
d2002*ith, 0.509
(0.182)**
R?=0.78 R?=0.79 R?=0.96 R?=0.97 R?=0.97 R?=0.98
LRV=0.36 LRV=0.38 LRV=0.01 LRV=0.01 LRV=0.203 | LRV=0.02
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-4.3[0.09] -4.4[0.03] -5.2[0.01] -6.0[0.01] -3.6[0.33] -4.8[0.03]
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Tablo E2 (devam). IThracat Denklem Tahminleri: ISIC iki Basamak Sektorleri

Sektor 26: 27: Ana metal 28: Metal tirtinleri
Diger mineral
Denklem E2.10.a E2.10.b E2.11.a E2.11.b E2.12.a E2.12.b
sabit -26.206 -19.955 -13.598 -10.708 -28.943 -19.921
(1.742)** (1.805)** (2.817)** (2.573)** (3.217)** (2.375)**
reer; -0.438 0.118 -1.167 -0.708 -0.714 -0.007
(0.321) (0.460) (0.472)** (0.386)* (0.478) (0.260)
X 0.889 1.691 1.790 0.577
(0.579) (0.577)** (0.511)** (0.727)
X* 6.639 5.410 3.606 2.646 7.333 5.064
(0.685)** | (0.520)** (1.032)** (0.929)** (1.070)** (0.730)**
ith; -0.422 -0.279 -0.156 -0.488 0.070 0.158
(0.146)** (0.084)** (0.129) (0.144)** (0.195) (0.099)*
d2002*reer; 0.077 0.106 0.109
(0.015)** (0.028)** (0.016)**
R?=0.97 R?=0.98 R?=0.88 R?=0.90 R?=0.97 R?=0.99
LRV=0.03 LRV=0.02 LRV=0.05 LRV=0.04 LRV=0.05 LRV=0.02
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-3.1[0.57] -3.8[0.22] -4.6[0.05] -4.9[0.05] -2.7[0.73] -4.4[0.07]
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Tablo E2 (devam). IThracat Denklem Tahminleri: ISIC iki Basamak Sektorleri

Sektor 29: Makine techizat 31: 32: Radyo, TV,
(dys) Elektrikli Techizat Bilgisayar
Denklem E2.13.a E2.13.b E2.14.a E2.14.b E2.15.a E2.15.b
sabit -30.177 -22.785 -15.063 -11.819 -28.284 -9.282
(1.691)** (1.457)* (4.604)** (3.413)** (5.316)** (4.711)**
reer; -1.128 -0.560 -0.771 -0.862 -2.337 -2.345
(0.371)** (0.241)** (0.422)* (0.395)** (0.797)** (0.521)**
Xq 1.234 0.757 0.911 -0.777
(0.698)* (0.314)** (1.102) (0.921)
X* 7.496 5.659 4.044 4.094 9.486 4,226
(0.819)** (0.560)** (0.926)** (0.894)** (0.714)** (1.170)**
ith; -0.060 0.113 0.387 0.686 0.944
(0.148)** (0.235) (0.114)** (0.168)** (0.131)**
d2002*reer; 0.095 -0.030 0.132
(0.014)** (0.024) (0.032)**
R*=0.98 R*=0.99 R*=0.95 R?=0.95 R*=0.96 R?=0.97
LRV=0.04 LRV=0.02 LRV=0.05 LRV=0.04 LRV=0.12 LRV=0.02
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-2.5[0.80] -4.5[0.06] -3.5[0.36] -3.6[0.32] -3.4[0.36] -4.4[0.04]

130




Tablo E2 (devam). IThracat Denklem Tahminleri: ISIC iki Basamak Sektorleri

Sektor 34: Motorlu kara 35: 36:
tasitlar Ulasim Techizati Mobilya vd.
Denklem E2.16.a E2.16.b E2.17.a E2.17.b E2.18.a E2.18.b
sabit -39.728 -33.306 -33.641 -41.616 -33.446 -34.400
(2.701)** | (2.589)* | (2.636)** | (3.224)** | (3.328)** | (4.604)**
reer; -1.661 -0.932 1.852 1.308 0.690 0.795
(0.551)** | (0.430)** | (0.583)* | (0.534)** (0.734) (0.762)
Xi -0.335 -2.236 -2.346 -3.452 -3.425
(0.762) (0.856)** | (0.695)** | (1.002)** | (0.993)**
X*y 11.463 8.819 8.787 11.157 10.838 11.043
(1.099)** | (0.865)** | (1.311)** | (1.240)** | (1.567)** | (L.771)**
ith; 0.132 0.031 0.138
(0.121)** (0.090) (0.113)
d2002*reer, 0.111 -0.089 0.011
(0.027)** (0.031)** (0.044)
R?=0.97 R?=0.98 R?=0.93 R?>=0.94 R?=0.88 R?=10.88
LRV=0.08 LRV= 0.06 LRV=0.10 LRV=0.08 LRV=0.32 LRV=0.32
CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)= CI(EG)=
-4.0[0.17] -4.4[0.03] -5.7[0.01] -6.0[0.01] -3.6[0.28] -3.8[0.22]
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EK 3. Imalat Sanayi Sektérleri Uretim ve Dis Ticaret Gostergeleri

Tablo E3.1: Sektorlerin imalat Sanayi Uretimindeki Paylar1 (%)

1994 2002 2009

Gida firiinleri ve icecek
Tiitiin tirtinleri

Tekstil tirtinleri

Giyim esyasi

Deri iiriinleri

Agag tiriinleri

Kagit ve kagit tirtinleri
Kayith medya

Kok kdmiiri, rafine petrol vd.
Kimyasallar

Plastik ve kauguk
Metalik olmayan diger mineral
Ana metal

Metal esya sanayi
Makine ve techizat (dys)
Ofis vd. iirlinler
Elektrikli techizat
Radyo, TV ve bilgisayar
T1bbi teghizat.

Motorlu Arag
UlasimTeghizat1
Mobilya vd.

15.2
2.3
13.4
5.6
0.8
0.7
2.3
1.6
10.1
9.9
3.1
5.7
10.9
2.9
5.4
0.0
2.1
2.0
0.2
4.8
0.4
0.6

16.1
14
15.6
9.3
14
11
2.1
1.8
5.0
7.9
3.8
5.0
7.3
3.0
5.6
0.0
24
2.3
0.4
5.4
0.6
2.6

16.5

1.0
7.7
6.8
0.8
15
2.0
1.1
4.0
7.1
5.0
5.8
10.1
5.2
4.2
1.6
5.9
1.2a
0.4a
8.0
1.4
4.2

Kaynak: UNIDO Industrial Output Statistics.
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Tablo E3.2: Imalat Sanayi Endiistri I¢i Ticaret Oranlar:

1994-2001  2002-2008  2009-2013

ISIC

Rev.3

Kod: Imalat Sanayi 48.43 62.10 65.82
15 Gida iiriinleri ve icecek 76.46 73.25 68.44
16 Tiitlin tirtinleri 60.08 71.78 49.41
17 Tekstil tirtinleri 57.94 63.14 63.72
18 Giyim esyasi 7.06 15.98 34.49
19 Deri iiriinleri 87.15 67.01 72.03
20 Agag triinleri 74.44 71.16 72.42
21 Kagit ve kagit tirtinleri 31.80 44.80 59.58
22 Kayith medya 41.61 41.00 42.81
23 Kok kémiirii, rafine petrol vd. 39.21 58.87 50.47
24 Kimyasallar 33.17 29.64 35.32
25 Plastik ve kauguk 87.19 93.61 82.51
26 Metalik olmayan diger mineral 60.83 53.25 57.21
27 Ana metal 86.51 75.20 84.37
28 Metal egya sanayi 79.75 83.88 76.93
29 Makine ve techizat (dys) 30.35 58.82 72.84
30 Ofis vd. tirlinler 7.16 7.02 8.26
31 Elektrikli teghizat 71.22 73.23 79.39
32 Radyo, TV ve bilgisayar 44.90 74.16 51.47
33 Tibbr techizat 10.46 16.17 22.15
34 Motorlu Arag 56.42 91.16 95.12
35 UlasimTeghizat1 44.22 85.03 60.73
36 Mobilya vd. 84.53 84.73 82.28

Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmustir.
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Tablo E3.3: Sektorlerin Imalat Sanayi Ihracat Icindeki Payt (%)

1994- 2002- 2009-
2001 2008 2013

ISIC

Rev. 3

Kod:
15 Gida tirtinleri ve i¢ecek 10.09 558 6.76
16 Tiitiin {iriinleri 0.41 0.21 0.28
17 Tekstil Griinleri 18.50 12.75 10.07
18  Giyim egyasi 2284 1452 9.34
19 Deri tiriinleri 1.00 0.56 0.64
20  Agag iiriinleri 0.33 0.38 0.51
21 Kagit ve kagit {irtinleri 0.67 0.82 1.16
22 Kayitl medya 0.18 0.14 0.13
23 Kok komiirii, rafine petrol vd. 1.24 3.58 4.42
24 Kimyasallar 5.64 4.25 5.15
25  Plastik ve kauguk 2.75 3.55 4.66
26 Metalik olmayan diger mineral 3.96 3.79 3.37
27  Anametal 10.66 11.67 15.15
28 Metal esya sanayi 2.36 3.79 4.79
29  Makine ve teghizat (dys) 4.45 7.15 8.64
30  Ofis vd. riinler 0.15 0.11 0.11
31 Elektrikli teghizat 3.17 3.27 4.44
32 Radyo, TV ve bilgisayar 2.53 3.84 1.75
33 Tibbi techizat. 0.26 0.30 0.43
34 Motorlu Arag 538 14.38 13.07
35 UlasimTechizati 1.83 2.39 1.72
36 Mobilya vd. 1.60 2.97 3.41

Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmustir.
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Tablo E3.4: Sektorlerin Imalat Sanayi Ithalan I¢indeki Payr (%)

1994-  2002- 2009-
2001 2008 2013

ISIC

Rev.3

Kod:  Imalat Sanayi
15 Gida tirtinleri ve igecek 4.31 251 2.66
16 Tiitiin {iriinleri 0.13 0.09 0.07
17 Tekstil tirlinleri 5.10 453 3.58
18 Giyim egyasi 0.54 0.90 1.47
19 Deri tiriinleri 0.84 0.87 0.85
20 Agag triinleri 0.38 0.54 0.69
21 Kagit ve kagit {irtinleri 247 2.19 2.07
22 Kayitli medya 0.49 0.41 0.36
23 Kok komiirii, rafine petrol vd. 3.69 6.31 9.88
24 Kimyasallar 19.32 18.83 18.19
25 Plastik ve kauguk 2.31 2.40 247
26 Metalik olmayan diger mineral ~ 1.16 1.05 1.01
27  Ana metal 8.74 1474 14.38
28 Metal esya sanayi 2.40 2.19 2.27
29 Makine ve techizat (dys) 1752 1331 11.44
30 Ofis vd. tiriinler 2.67 2.29 2.02
31 Elektrikli techizat 3.91 4.33 5.15
32 Radyo, TV ve bilgisayar 5.86 4.85 3.83
33 Tibbi teghizat. 3.15 2.63 2.63
34 Motorlu Arag 9.04 11.42 10.16
35 UlasimTechizati 4.69 1.94 3.02
36 Mobilya vd. 1.28 1.68 1.79

Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmustir.
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EK 4. SITC Sektorleri Uriin Yetkinligi Siralamasi, inracat ve ithalat

Tablo E4. SITC Sektérleri Uriin Yetkinligi Siralamasi, ihracat ve ithalati

Toplam Toplam
inracat ithalat
icindeki Payi | icindeki Payi
(%) (%)
SITC
Kod | SITC Tanim UYE_D | OYE_S | OYE 1996 | 2013 | 1996 | 2013
orta-
0 Gida ve canli hayvanlar -0.68 547 | disuk 153 | 930 | 4.07| 2.65
orta-
00. Canli hayvanlar -0.09 426 | dusuk 037 ] 0.01]| 0.38| 0.06
01. Et ve et mustahzarlar 0.02 408 | orta 0.12 | 044 | 0.06 | 0.00
02. St Grtnleri ve kus yumurtalari 0.11 393 | orta 016 | 045 | 0.10| 0.08
Baliklar, kabuklular,
03. yumusakgalar -1.47 702 | disuk 044 | 037 | 0.08| 0.07
orta-
04. Tahil ve tahil mistahzarlari -0.41 499 | dusuk 219 | 1.79| 181 | 0.83
05. Sebze ve meyveler -0.95 611 | dusuk 955 | 453 | 0.23| 047
06. Seker, seker mistahzarlari ve bal -0.81 587 | dusuk 091| 043 | 0.67| 0.06
07. Kahve, cay, kakao, baharat -1.39 648 | dusuk 062 | 052| 024 | 0.29
Hayvan yemi (6gutilmemis
08. tahillar harig) -1.23 664 | dusuk 0.06 | 0.13]| 0.34| 0.53
Cesitli yenilebilir Urtnler ve
09. mistahzarlar 0.11 382 | orta 092 | 062]| 0.15| 0.28
orta-
1 icecekler ve tiitiin -0.54 531 | disuk 320 0.78| 0.68 | 0.31
orta-
11. icecekler -0.15 462 | dislk 045 | 0.19| 0.04 | 0.09
12. Tatun ve tutin imalat -0.85 589 | dusuk 275| 060| 0.64| 0.22
Ham maddeler (petrol harig),
2 yenilemeyen -1.06 604 | diuslik 350| 359 | 8.33| 7.40
21. Post, deri ve kirkli deriler, ham -1.11 623 | dusuk 0.00| 0.02| 155| 0.12
22. Yagh tohumlar ve yagh meyveler -1.54 650 | dusuk 0.14| 0.10| 057 | 0.88
23. Kauguk, ham -0.83 494 | dusuk 004 | 006| 055| 043
24, Mantar ve odun -0.87 594 | disuk 0.02| 0.08| 042 | 0.27
25. Kagit ve kagit hamuru 0.16 379 | orta 0.02| 0.00| 0.29| 0.28
26. Tekstil elyafi ve bunlarin atiklari -1.01 589 | dusuk 044 | 1.20| 168 | 144
Ham gubreler ve ham mineraller
(kdmur, petrol ve degerli taglar
27. harig) -0.81 588 | diusik 134] 1.09| 0.29| 0.18
Demirli metal cevherleri ve metal
28. hurdalar -1.56 678 | dusik 137 071 281 | 3.64
Hayvansal ve bitkisel ham
29. maddeler (dys) -1.24 660 | disuk 0.13| 0.33| 0.17| 0.17
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Tablo E4 (devam). SITC Sektérleri Uriin Yetkinligi Siralamasi, ihracat ve ithalati

Toplam Toplam
Ihracat Ithalat
icindeki Payi | icindeki Payi
(%) (%0)
SlTC e .n .
Kod SITC Tanim UYE_D | UYE_S | UYE 1996 | 2013 | 1996 | 2013
Mineral yakitlar, yaglar ve ilgili orta-
3 malzemeler -0.57 492 | dusuk 119 | 443 | 136 | 23.1
orta-
32. Komur, kok ve briketler -0.59 542 | disuk 0.00| 0.00| 1.43| 0.40
Petrol, petrol Urlnleri ve ilgili orta-
33. maddeler -0.26 384 | dusuk 1.08 | 4.07| 9.16 | 6.91
34. Gaz, dogal ve imal edilmis -1.29 619 | dusuk 0.04| 034 | 293 | 1.17
orta-
35. Elektrik enerjisi -0.13 455 | disuk 0.07| 0.02| 0.03| 0.21
Hayvansal ve bitkisel yaglar ve
4 mumlar -0.80 566 | dusik 1.00| 081 | 117 ]| 1.00
orta-
41. Hayvansal sivi ve kati yaglar -0.56 516 | dusuk 004 | 001]| 0.19| 0.06
42. Birlesik bitkisel kati ve sivi yaglar -0.91 597 | dusuk 055| 057| 0.90| 0.85
Diger hayvansal veya bitkisel orta-
43. yaglar, mumlar -0.52 500 | disuk 042 | 0.23| 0.07| 0.08
5 Kimyasallar ve ilgili triinler 0.46 286 | orta 430 | 6.23 | 13.24 | 13.91
orta-
51. Organik kimyasallar 0.69 219 | yuksek | 044 | 037 | 3.23| 2.38
orta-
52. inorganik kimyasallar -0.08 428 | dusuk 059 | 0.79| 110| 0.64
Boyama ve tabaklama
53. malzemeleri 0.49 282 | orta 0.33| 051 | 148 | 0.92
54. Tibbi ve eczacilik drunleri 0.86 178 | yuksek | 042 | 054 | 1.45| 1.88
Ucucu yaglar, reginemsiler ve orta-
55. parfim maddeleri -0.15 442 | disuk 136 | 1.04| 071 | 0.77
orta-
56. Gibreler -0.58 560 | dusuk 0.08| 0.06| 0.76 | 0.52
orta-
57. Plastik, birincil formda -0.45 536 | disuk 042 | 0.68| 259 | 4.77
58. Plastik, birincil formda olmayan 0.87 178 | yuksek | 043 | 1.77| 057 ] 0.80
Kimyasal maddeler ve kimyasal
59. artnler (dys) 0.33 329 | orta 0.23| 047 | 136 | 1.23
Mamul iiriinler (esas
6 malzemesine gore) 0.17 360 | orta 28.20 | 27.54 | 16.98 | 16.05
orta-
62. Mamul kauguk (dys) 0.66 235 | yuksek | 1.08| 159 | 059 ]| 0.72
Mamul mantar ve ahsaplar orta-
63. (mobilya harig) -0.22 463 | disuk 0.22| 046 | 0.16 | 0.35
64. Kagit, mukavva 0.41 306 | orta 055 122 | 163 | 1.33
orta-
65. Tekstil iplikleri, kumaslar -0.19 447 | dusuk | 11.73 | 8.04 | 484 | 3.12
Metalik olmayan mineral
66. mamuller (bds) 0.36 312 | orta 299 | 259 | 099 | 0.82
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Tablo E4 (devam). SITC Sektérleri Uriin Yetkinligi Siralamasi, ihracat ve ithalati

Toplam Toplam
Ihracat Ithalat
icindeki Payi | icindeki Payi
(%) (%)
SlTC e .n .
Kod SITC Tanim UYE_D | UYE_S | UYE 1996 | 2013 | 1996 | 2013
67. Demir ve celik 0.32 325 | orta 829 | 761 | 452 | 4.66
orta-
68. Demir digi metaller -0.07 423 | dusik 128 | 172 | 187 | 3.27
orta-
69. Metal esyalar (dys) 0.57 260 | yuksek | 187 | 411 | 1.75| 161
7 Makine ve ulagim araglari 0.82 188 | yuksek | 12.97 | 27.02 | 36.23 | 26.75
Gug uretim makineleri ve
71. ekipmanlari 0.93 166 | yuksek | 092 | 179 | 238 | 2.86
72. Belirli endustrilere 6zel makineler 0.86 177 | yiksek | 0.86 | 1.89| 9.68 | 3.14
73. Metal isleme takim tezgahlari 1.41 42 | yuksek | 0.16 | 0.50| 0.89| 0.72
Genel sanayi makine ve
74. ekipmanlari ve pargalari 1.15 91 | ylksek 1.16 | 2.82| 492 | 4.13
Blro ve otomatik veri isleme orta-
75. makineleri 0.66 231 | yiksek | 0.09 | 0.12| 1.78| 152
orta-
76. Telekomunikasyon 0.57 261 | yuksek 131 | 134 | 194 | 3.00
Elektrik makineleri, cihazlar ve
77. bunlarin parcalari 0.84 182 | yiksek 426 | 6.37| 471 | 3.60
orta-
78. Karayolu tasitlar 0.53 272 | yuksek 3.80|10.89 | 6.40| 5.90
79. Diger ulagim araglar 0.32 321 | orta 041 | 1.32| 353 | 1.89
8 Cesitli mamul iriinler 0.09 382 | orta 30.23 | 1798 | 5.74| 6.39
Prefabrik yapilar, sihhi ve orta-
81. aydinlatma tesisatlari 0.74 207 | yuksek | 058 | 1.08| 0.33| 0.34
82. Mobilyalar ve bunlarin parcalari 0.24 355 | orta 037 | 144 | 029 | 042
orta-
83. Seyahat egyalari, el gantalari vb. -0.11 447 | dusik 0.17| 0.13| 0.04 | 0.18
Giyim egyasi ve giysi orta-
84. aksesuarlari -0.54 556 | disuk | 26.16 | 10.14 | 0.39 | 1.26
orta-
85. Ayakkabi -0.43 532 | diusik 065| 048] 0.23| 042
Mesleki, bilimsel ve kontrol alet
87. ve cihazlar (dys) 1.02 146 | yiksek 017 | 039 | 149 | 1.37
Fotografcilikla ilgili aletler, optik orta-
88. esyalar; saatler 0.67 234 | yuksek 0.04| 005| 0.78 | 0.43
89. Cesitli mamul drinler (dys) 0.26 343 | orta 210 | 428 | 219 | 197

Notlar: UYE: Uriin Yetkinlik Endeksi, UYE_S: UYE ortalama siralamasi, UYE_S: UYE ortalama degeri.
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